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Indicadores econdomicos

Equipo IIES-UCAB
INTRODUCCION!

En la coyuntura actual, Venezuela presenta un panorama econdémico con sefiales positivas, fundamentalmente,
sustentadas en la reactivacién del sector petrolero. Que este impacto sea sostenible depende de que se despeje la
incertidumbre en la geopolitica mundial y de que en el pais se enfrente exitosamente la disminucién del todavia alto

nivel de inflacién, el mejoramiento de los ingresos salariales y la reduccién de la desigualdad y la pobreza.

Entre los aspectos mas preocupantes del actual contexto econémico y politico global destacan una alta
incertidumbre enraizada en los conflictos geopoliticos, particularmente, en el Medio Oriente; los cambios estructurales
en las politicas de inmigracion; y los riesgos asociados con la desaceleracién del crecimiento del comercio mundial que
impactan el desempefio macroeconémico de EE. UU. y de los mercados financieros globales. En este respecto,

destaca el alza significativa del precio del oro, que se comporta como activo de refugio.

En cambio, se observan algunas tendencias positivas en el desempefio macroeconémico global; mayor resiliencia
del crecimiento mundial y, por ello, mejor entorno para las economias emergentes, desaceleracion de la inflacién y la
estabilizacién de las tasas de interés en alineacién con las metas de los bancos centrales. Particularmente, mejoran los
ingresos externos de las economias petroleras por el aumento del precio del crudo, como consecuencia de los choques

de la oferta mundial, asociados con el conflicto en Medio Oriente.

En el dmbito de la economia venezolana, el PIB continta su tendencia de crecimiento desde el fin de la pandemia
de la COVID-19, impulsado fundamentalmente por el sector petrolero. Esto explica que el peso de las exportaciones
petroleras en las exportaciones totales se esté recuperando. Ello da cuenta de una moderada reactivacion del crédito

bancario que, sin embargo, sigue fuertemente restringido por las necesidades de encaje.

En el sector externo de la economia destaca la considerable reducciéon del riesgo pafs como consecuencia de los
cambios institucionales en el sector petrolero y de su reactivacion. Con el mejoramiento de los ingresos externos del
pais, se espera que se reduzca la brecha cambiaria, lo cual debera complementar las acciones de politica monetaria
necesarias para reducir la inflacién que todavia es elevada y que estd en alguna medida relacionada con la situaciéon de

restricciones de recursos fiscales.

Un mejor desempefio de la economia venezolana en 2026 debera permitir el ajuste del salario minimo y de las

remuneraciones en el sector pablico y, con ello, la transicién hacia una senda de disminucién de los niveles de pobreza

y desigualdad que, aunque presentan algunas mejoras; siguen siendo elevados.

1 Aquellos interesados en profundizar mas en este informe pueden visitar https://www.ucab.edu.ve/wp-
content/uploads/2026/05/Informe-de-Coyuntura-Venezuela-avance-ABR-2026.pdf
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Indicadores

GRAFICOS Y TABLAS
Economia global

PIB real (variacion %)

Regiénes y paises 2022 2023 2024 2025 2026* 2027*

Mundo 3,8 3,3 3,4 3,4 3,1 3,2
Economias Desarrolladas 3,1 1,7 1,8 1,9 1,8 1,7
E.E.U.U. 2,5 2,9 2,8 2,1 2,3 2,1
Japén 1,3 0,7 -0,2 1,2 0,7 0,6
Zona Euro 3,6 0,4 0,9 1,4 1,1 1,2
Economias en Desarrollo 4,3 4.4 4,5 4,4 3,9 4,2
China 3,1 54 5,0 5,0 44 4,0
Rusia -1,4 4,1 4,9 1,0 1,1 1,1
India 7,6 7,2 71 7,6 6,5 6,5
America Latina y el Caribe 4,3 2,3 2,4 2,4 2,3 2,7
Brasil 3,0 3,2 3,4 2,3 1,9 2,0
México 3,7 3,1 1,4 0,6 1,6 2,2
Argentina 6,0 -1,9 -1,3 4,4 3,5 4,0
Chile 2,2 0,5 2,6 2,3 2,4 2,6
Colombia 7,3 0,8 1,5 2,6 2,3 2,5
Peru 2,8 -0,4 3,5 3,4 2,8 2,8

(*) Proyecciones del IMF.
Fuente: IMF, 2026.

Inflacion promedio del periodo (%)

Regidnes y paises 2022 2023 2024 2025 2026* 2027*
Mundo 8,7 6,7 5,8 4,1 4,4 3,7
Economias Desarrolladas 7,3 4,6 2,6 2,5 2,8 2,2
EXE 8,0 4,1 3,0 2,7 3,2 2,1
Japoén 2,5 3,3 2,7 3,2 2,2 2,3
Zona Euro 8,4 5,4 2,4 2,1 2,6 2,2
Economias en Desarrollo 9,7 8,2 8,0 5,2 5,5 4,6
China 2,0 0,2 0,2 0,0 1,2 L3
Rusia 13,8 5,9 8,4 8,7 5,6 4,3
India 6,6 5,4 4,6 2,1 4,7 4,0
America Latina y el Caribe 14,2 14,8 16,6 7,6 6,7 4,9
Brasil 9,3 4.6 4.4 5,0 4,0 3,4
Meéxico 7,9 5,5 4,7 3,8 3,9 3,4
Argentina 72,4 133,5 219,9 41,9 30,4 15,7
Chile 11,6 7,6 3,9 4,2 2,9 3,3
Colombia 10,2 11,7 6,6 5,1 5,9 5,2
Peru 7,9 6,3 2,4 1,5 2,5 1,8
Venezuela 186,5 337,5 49,4 252,0 387,4 94,4

(*) Proyecciones del IMF.
Fuente: IMF, 2026
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Indicadores

Producciéon mundial de petréleo y otros combustibles liquidos (mmbd)

Regiones y paises 2025 2026
Mundo 105,50 104.27
OPEP+ 43,70 41.73
No OPEP 72,10 72.90
Arabia Saudita 10,80 ND
Argelia 1,40 ND
Argentina 0,98 1.07
Brasil 4,40 ~ 5.06
Canada 6,10 ~ 6.36
Catar 1,89 1.24
China 4,62 " 5.53
Colombia 0,78 0.76
EEUU 22,22 ° 23.86
Emiratos 4,22 ND
Guyana 0,75 0.89
India 0,82 ° 1.00
Indonesia 0,87 0.84
Irak 4,57 ND
Irdn 4,56 ND
Kuwait 2,81 ND
Libia 1,19 ND
Malasia 0,58 0.63
Meéxico 1,86 1.82
MNigeria 1,58 ND
Noruega 2,00 2.10
Oman 1,01 1.05
Rusia 10,53 10.61
(*) Proyecciones de OPEP, Monthly Oil Market Report,

mar-2026.
(**) Proyecciones de la EIA, Short Term Energy Outlook,
mar-2026.

Fuente: OPEP, 2026; U.S. Energy Information
Administration, 2026c.

Consumo mundial de petrdleo y otros combustibles liquidos (mmbd)

Regiones y paises 2025 2026

Mundo 103,59 104,56
Europa 13,45 14,15
Africa 4,76 4,96
Ameérica del Sury Central 6,88 7,12
Ameérica del Norte 24,71 24,89
EEUU 20,49 20,57
Asia y Oceania 38,40 38,99
Medio Oriente 9,71 9,34
China 16,55 16,82
India 5,64 5,93
Japdén 3,06 3,00

(*) Proyecciones de la EIA, Short Term Energy Outlook, mar-2026.
Fuente: OPEP, 2026; EIA, 2026c.
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16
14
12
10

o N B O

EE.UU. ——Zona Euro ——Brasil

Tasas de interés de politica monetaria (%)

—— Colombia Chile México ——Peru

14,75

9 ;11,25

- 4,25

| 2,15
rrrrrrrrrrrorrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrerrrrrorr T T rorrrrTrrorr
AN NN NN N NN NN Sttt NN N W N W W
RO L LB N B L B B L B B B B B B B L U L
S 0 >= A >0 % >= 0 >0 >=0>0% >= 0 >a =
oc ®m 2 ogoc ® a2 ogoc® o2 egoc ® o2 o oc ©
c o £ g w Cc = w c o £ E w c o £ w“wn € o £

Fuente: Banco Central de Chile, 2026; Banco Central de Reserva del Peru, 2026; Banco Central Do Brasil, 20206;

Banco de México, 2026; European Central Bank, 2026; Federal Reserve Bank of St. Louis, 2026; Trading
Economics, 2026.

Precio internacional del petrdleo ($/b)
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Fuente

: EIA, 2026a, 2026b; abril-diciembre 2026, calculos propios con base en proyecciones de EIA.
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Indicadores

Economia venezolana

Produccion* y exportacion de petrdleo crudo (mbd)
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(*) Fuentes secundarias reportadas por OPEP.
Fuente: OPEP, 2026; Reuters, 2026.
Evolucion del Brent y Merey16 ($/b)
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Fuente: OPEP, 2026; EIA, 2026a.
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Evolucion del PIB real total, petrolero y no petrolero (mBsS 1997)
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Fuente: Datos 1998-2018: BCV, 2026g, datos 2019-2026: calculos propios.
PIB per capita (m$ PPA)
Argentina Brasil ——Chile ——Colombia México Perid ——WVenezuela
35,00
31,01
30,00
27,56
25,00
20,00 41 = s TS st
19,58
15,00 -
10,00 - ..”.9‘,'79
5,00
0,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
E 5 8 8 2 2 9 g9 X 8 8 5 8 3 2 8 8 8 2 49 =8
S S S © ©o o o o o o o o °o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ o~ ~ ~ o~ ~ ~ o~ ~ ~

Fuente: IMF, 2026; calculos propios.
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Variacion porcentual
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Fuente: BCV, 2026b.
Exportaciones petroleras y no petroleras (var %)
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Fuente: BCV, 2026b; calculos propios.
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Indicado

res
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Fuente: BCV, 2026¢.
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Recaudacion tributaria interna (% del PIB)
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Fuente: SENIAT, 2026; BCV, 2026g; Calculos propios.
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Indicadores

Indice de Mercados de Bonos Emergentes (EMBI)

Pais mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 mar-25 mar-26 Variacion 2026/2025 (%)
\Venezuela 192,70 261,68 37945 34440 217,20 160,00 63,71 -60,2
Argentina 38,03 15,89 17,18 23,00 14,52 8,19 6,16 -24,8
Bolivia 645 501 500 1561 17% 189 561 703
Ecuador 45,53 12,01 8,10 19,17 12,33 16,30 5,06 -69,0
El Salvador 8,25 595 1774 1552 678 4,64 3,85 17,0
Colombia 3,76 2,16 3,38 3,82 2,92 3,56 2,82 -20,8
México 65 351 349 38 34 3% 23 285
Honduras 5,01 3,21 4,66 5,85 3,26 4,03 222 -44,9
\Repﬁblica Dominicana 6,21 342 3,94 3,69 231 2,34 221 56
Brasil 3,89 272 2,80 2,54 2,01 2,31 1,97 14,7
Costa Rica 7,84 495 427 3,29 27 2% 1,65 27,0
Panama 2,83 1,55 1,92 2,43 2,83 3,03 1,59 -475
Guatemala 458 237 260 27 18 212 15 269
Perd 2,65 1,52 1,7 2,09 1,52 1,70 1,39 -18,2
Paraguay 429 212 239 238 1,70 1,86 1,29 306
Chile 3,01 1,22 1,58 1,53 1,27 1,32 1,02 -22,7
\Uruguay 2,98 1,25 1,27 1,19 0,82 1,01 0,78 -22,8

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, 2026.

Tasa de variacion % de la base monetaria (BM) y de la liquidez (M2)
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Fuente: BCV, 2026d, 2026¢; Calculos propios.
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Multiplicador monetatio
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Fuente: BCV, 2026d, 2026e

3

Indice de volumen de produccion de la pequefia,

mediana y gran empresa manufacturera
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2025b.
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Indicador de liquidez bancaria semana (RBE/captaciones) - total banca — porcentajes
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'/ Se refiere al total de bancos universales, cometciales y microfinancieros privados y publicos.

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.

Temas de Coyuntura n.° 93

Semestre ene.-jun. 2026
ISSN: 2244-8632

108



Indicadores

Reservas bancarias netas semanales — total banca - MM de Bs NEM
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Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.
Reservas bancarias netas/ Captaciones sujetas a encaje — total banca - promedio semanal — porcentajes
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Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; cilculos propios.
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Total sistema bancario- Comportamiento promedio mensual de los déficits
de encaje y la tasa COFIDE - MMM de Bs y porcentajes
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¢ o = = > £ S5 o0 o ¥ > O 4 9 = ¥ > c S5 0o a
o - 3 |5} = o = =]
Sﬁ&mg-a—%’gog'ﬂg-&gmg<1—‘%ﬂ$
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; calculos propios.
Coeficiente de encaje nominal, exigido y mantenido - porcentajes
Coeficiente de encaje nominal 1/ Coeficiente de encaje exigido 2/ Coeficiente de encaje mantenido 3/
80,00
73,00
70,00 -
Medidas de octubre 2024

60,00

50,00

40,00 43,22

37,39 Medidas de febrero

30,00 - 2025

20,00 -

10,00 -

0,00 r . ; ' . . . . . : . . ' ; . . . ; .
= = = = = = = =z uy u Ly (%2 u L uy L un L u L L Ly L
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ o~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ o~ ~ ~ ~
K & @& @& 8 0 9 &8 9 9 & o o § &8 B @6 8N K 3 @& @ o
o o o (=] ~ — — - (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] o o o o (=] [=] o —
$ A F F T & 0d o 8 4 9 @8 8 & 8 @ 9 9 9 5 S 9 o
~ - (=] ~ i (=] ~ i (=] ~ - [=] ~ ~— [=] ~ i (=] ~ — m - [=]

'/ Se refiete al establecido segun la Resolucion del BCV que rige las normas del encaje.
*/ Se refiere al calculado luego de reducir las deducciones del encaje.

*/ Se refiete al calculado luego de reducir las deducciones del encaje + déficit de encaje.
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; calculos propios.
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Indicadores

Costo de los déficits de encaje - MM Bs. NEM

2.307,2
2.000 -
1.672,4
1.561,8
1.500 -
1.000
500 _356,6298 5346,1 386,7
! 246, d184 " 262,8
137.4 139,5
I I I I l 79,5 76,4 982 76,3 A 11 565 I
0 T T T T |-r.|-. T r.'|-|.1"-r.r
233333&333332%&225&2&
S 88888 EES8 88 REE8EREE8REEE&EEE
S S 8 I 3 S 8 g S SIS Sg s Taoeses
o o o (=] o o o o o — L o o o o (=] o (=] o o
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; cilculos propios.
Evolucion de las deducciones de encaje (semanal)
Deduccion por Titulos de Cobertura BCV == Deduccién de tasa por déficit de encaje = Deduccién por Compra de efectivo
s Deduccion por Intervencion Cambiaria e Deduccion por efectivo en bévedas s Deduccion unica
45.000 -
Medidas sobre las
deducciones de
40.000 encaje oct-2024
35.000 -
30.000 -
25.000 - Medidas sobre las
deducciones de
encaje de feb-2025
20.000 -
15.000
L 4
10.000 -
5.000 -
jul-2024 sep-2024 nov-2024 ene-2025 mar-2025 may-2025 jul-2025 sep-2025

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; cilculos propios.
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Indicadores

Evoluciéon mensual de la cartera de créditos '/ - MM de USD

CARTERA DE CREDITOS PRIVADA === CARTERA DE CREDITOS PUBLICA =g CARTERA DE CREDITOS TOTAL

MM de USD MM de USD MM de USD
3.000 - |
|
, 3627
2.500 - i
2.343 , 53, 2301
2.347
2.000 -
1.500 -
1.000 _757 793 863
S ——
.
0 768 804 862
500 -+ 1
|
1
1 244 271 1
O L L L L L L L L L L L e e e NN D DN DR DN DN BN NN DR DR RN NN DN BN DR BN |
Mmoot IS TSTSTSTSSTSTSSOMOWOWLLLLWGWGLW
AN AN NN NN NN NN NN NSNS NN
OO0 0000000000000 0C0O0O00C0O0O0C0O0COO0O0OCOO0O0OO0OO0OO0O
NNNNNANNNNNNNNANNNNNNNNNNNNNNN NS NS
N A A Ny
TN TN N TN TN N T O NSO TN TNANTH SN DD
oo o0 0000110000 0C 0000 000CO0O00O0O0OO0OO0
'/ Excluye IMCP y Bancoex.

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; cilculos propios.

Crédito/ captaciones totales. banca privada '/, publica */ y total porcentajes

——Bca Privada ——Bca Publica Bca Total
70 A .
! 62,55
]
60 - T
50 - 46,39
44,27 44,69 4493 ... 4395 4357 -
40 -
1
31,85 31,45 3273
28,85
30 | 27,20 2857 28 !
23,53 23,77 |
[}
18,52 18,40 19:40 I
20 A T
[}
[}
1
10 - L
1
1
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
Lo O T o 0 T T o o O o O T T T T T o = L A L L L~ L o - o N ¥ o S ¥ o ¥ o O ¥ o TR W T ¥ o R ¥ o R W o T ¥y |
[ B T e T O N O IO O O Y O " O .’ O O " O O e’ IO e’ O e OO e IO " N O e O e B e SO B Y B B . B o N . B o |
o O 0 O 0 0 0 0 0 0 0 00 000 00 0000000 000000000
o I T O Y O O O O Y O T IO IO I O IO IO O e IO IO O Y O O O O Y O O O I . B |
e T e - T T T T T e T T T T T T T T T T T e T T T T T T T . T
— ™M = W W~ 0 0O N NS W W00 0O AN N s W W~ 0
oo oo o ooco oo - -+ 4 0 000 00 0004 -4 0 0 00 O o O O O O
'/ Incluye bancos universales y microfinancietros.

*/ Excluye IMCP y Bancoex.
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; cilculos propios.
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Indicadores

Participacion de las captaciones en M/E en el total / - banca privada '/,
publica */ y total -porcentajes

——Bca Privada ——@¢a Publica Bca Total
60 -
1
53,9 1
1
(]
50 Ir
]
I
i
1 38,9
40 - 7,0 i 37,4 37,1 37,9 38, -"3-“31
1
3
1
30 - '
i
1
!
1
20 - T
15,5 4,6
: 135;143.
i
l
i
]
1
[#] — T 77— — T T T T 7T — T T T T T T 7T T
M M MM M Mo N MM M M ST ST ST T ST ST T T Ao ooy W) D
NS SN N N S N SN NN N NN NN NN RN NN NN NN NN N NN N NN
A A A e - EEEEEEEEEEEEE-EE R
T, T, T, T, T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T S e
- M F Do O MO MNMS W Wk B e O MY MNMS 1S~ o
S co o o000 o060 H-A-D©oS©o oo o000 6d-A-oooooooS oo

1/ Incluye bancos universales y microfinancieros

2/ Excluye IMCP y Bancoex

3/ Excluye obligaciones generadas por el Convenio Cambiatio n.° 20.
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; calculos propios.

Evolucion mensual de los ingresos financieros - banca total ¥ MM de USD

250
214
208
199
200 -
159 160
150 -
100 -
87
82
58
0_
Mo MMM MMM MMM eSS ST LTSS T LT LT DN NN NN N W0
A gggdAagaaAgdasgaaQdaa g aagaalad
[T - - i T R - T O T T S B R S e e T = I
= @ 9O © 2, o Q 5 5 c = 3, o Q 5 5 c @ 9 m© = o
QLEEME-E- %ngoz-amuq—JEmE-a %"goz'ﬂmd’_’gmgAa nupa
'/ Excluye IMCP y Bancoex.

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; calculos propios.
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Indicadores

Ingresos operativos promedio mensual - banca total ¥ MM de USD

160 -
140
120

100 -

146
128
109
93
80 - 74 75
63

60 - 52
40 -

24 24 27
) I I I
0 -

1S-2020 11S-2020 15-2021 11S-2021 15-2022 11S-2022 1S-2023 [I1S-2023 15-2024 11S-2024 15-2025
'/ Excluye IMCP y Bancoex.
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; calculos propios.

Promedio mensual del volumen de operaciones realizadas a través de
los canales bancarios - MM de transacciones

1.000 ~
900 | 859
800

700

808
, 668 672
600 - 386 578
500

500

400

300

200

100

0 -

1S22 11522 1S23 11523 1524 11524 01 al 04/25
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; calculos propios.

1
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Indicadores

Ingresos operativos / (ingresos operativos + ingresos
financieros) - total banca '/ - porcentajes

35 -
oM oMM Mmoo oM M Mot st St S S ST S S S S ST oS oUW WLl LW W WW
I B I B I B B S SR B S B S B N B S Y B
c o fQ2 35 2w2Pgogco o TS2Iwgogco 8 TS 2w
o+ £ g = m U = o - £ £ = o @ c o - £ £ = o 2

'/ Excluye IMCP y Bancoex.

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; cilculos propios.

Evolucién mensual de patrimonio '/ MM de USD

~——PATRIMONIO TOTAL PATRIMONIO BANCA PRIVADA ~——PATRIMONIO BANCA PUBLICA
MM de USD MM de USD

MM de USD
3.000

2.825 5 740

2.500
2.000

1.500

1.000

500
ag] m m m o m <t < = = =< = N n N n N
oo 9 49 94 o o o o 4 o4 @ o 4 o 7§ 4
g s ® 32 ©® 3 ¢ ®8 ® 32 88 g 2 8 & 3 &
o E £ & ¢ o E E & = o E E b
'/ Excluye IMCP y Bancoex.

Fuente: Balances publicados por las instituciones financieras; calculos propios.
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Indicadores

Indice de adecuacién de patrimonio contable '/ banca privada */ y banca total (porcentajes)

mm Bea Privada Bea Total ~—Limite minimo exigido

35

30

32,3
28,6
26,7 26,1
25,0 ;
25
22,3 21,8
20,6
20
17,3 17,7
16,5

15
109,0 9,0

0

IS-2020  11S-2020  1S-2021  115-2021  15-2022  11S-2022 1S-2023  115-2023  15-2024  11S-2024  1S-2025

wn

'/ Se refiete al patrimonio + gestién operativa/ activo total.
*/ Se refiete a la banca universal.
Fuente: Balances publicados por las instituciones financieras; calculos propios.

Salario minimo, ingreso minimo integral y canasta basica (USD mensuales)

Ingreso minimo integral mensual ——Canasta basica de bienes y servicios (CEDICE)
~—=Salario minimo (eje derecho)

A 7,
800 772"
700 6,00
600 -

5,00
500 -+

4,00
400 -+

3,00
300 -

2,00
200
100 - 1,00

0,73

m ®m @~ M ™M ™M & @9 @ € = << 1NN N o un

4 g g 8§ 4 § a4 & q § &4 § & o g g 9

g 5= &7 32 8 3 & ®8 & 3 8 3 & & 7 3 =

¢ E E & € o E E g € o E £ &

Nota: el ingreso minimo integral se refiere a la compensacion total que recibe un empleado, incluyendo su
salario base y otros beneficios adicionales como bonificaciones, comisiones, prestaciones sociales,
seguros, entre otros.

Fuente: CEDICE OGP, 2025; calculos propios.
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