Pp. 67 —pp. 68

Informe de coyuntura
Venezuela, octubre de 2024'

PRESENTACION?

La evolucién de la economia venezolana en 2024, como era de esperar, ha estado determinada en buena medida
por el ciclo politico-electoral y sus implicaciones. El comportamiento de los agregados macroeconémicos durante el

primer semestre contrasta con el que se proyecta para el segundo semestre.

En la primera parte del afio la economfa dio muestras de una importante expansion, teniendo en cuenta los bajos
niveles de los cuales se parte. Este crecimiento en el nivel de actividad fue la consecuencia de varios factores: la
mayor estabilidad del tipo de cambio, una importante reducciéon en la tasa de inflacién, un incremento en la
produccién y las exportaciones petroleras, la esperada expansion fiscal asociada a la coyuntura politico-electoral y las

expectativas en torno a una transicion en el régimen politico una vez que se concretara el evento electoral de julio.

La dinamica en el segundo semestre ha sido diferente. Dada la manera como se desenvolvié el evento electoral, la
creciente inestabilidad politica subsecuente y la incertidumbre en torno a la reaccién de la comunidad internacional
frente al comportamiento politico-institucional del Gobierno, las expectativas de los agentes econémicos se han

deteriorado.

Las consecuencias, en vista de la elevada incertidumbre con relacion a la evolucién del nivel de actividad
econdémica en el corto y mediano plazo, han hecho que la economia del pais entre de nuevo en un periodo recesivo.
Las presiones sobre el mercado cambiario se han elevado, aumentando la brecha entre el tipo de cambio oficial y el

paralelo, y obligando al BCV a acelerar la tasa de deslizamiento del tipo de cambio oficial.

Por otra parte, durante el cuarto trimestre del afio se espera que la presion fiscal sobre los agregados monetarios
se incremente, debido a los egresos presupuestarios vinculados a las remuneraciones y compensaciones de fin de
afio. La mayor expansién de la base monetaria se supone agregard presiones sobre el mercado cambiatio y el
comportamiento de los precios internos. Es por ello que se espera que, en lo que queda del ano, el BCV se vea
obligado a deslizar ain mas el tipo de cambio oficial, la tasa de inflacién se incremente con relaciéon al
comportamiento observado en los ultimos meses; todo esto frente a una reducida reaccién de la oferta de bienes y
servicios, afectada por la incertidumbre y la inestabilidad politica que se supone sea creciente a medida que nos

acerquemos al mes de enero, fecha en que debe comenzar un nuevo perfodo presidencial.
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Indicadores

Hay que agregar, ademas, las expectativas inciertas con relacién a los resultados de las elecciones en EE. UU. y la
manera como reaccionara la comunidad internacional una vez que se tenga mayor claridad en torno a si habra o no

una transicién politica.

Si se tiene en cuenta el comportamiento diferenciado entre el primer y segundo semestre del aflo, se estima que,
en términos anuales, la economia termine mostrando un crecimiento en 2024, acompafiado de una reduccion en la
tasa de inflacién menor a la registrada en 2023. Pero debe resaltarse que la tendencia que se ha venido consolidando
en este segundo semestre, y lo que se espera pueda suceder a comienzos de 2025, sea una nueva recesion, cuando no

a una contraccion en el nivel de actividad econémica.

En esta edicién del informe de coyuntura, como ya es habitual, se pasa revista a la evolucién del contexto
externo, el desempefio esperado de los principales agregados macroeconémicos, el comportamiento de la economia
real y en particular el sector manufacturero y la situacién del sistema bancatio. En esta oportunidad, hemos afiadido
una seccién especial donde se resumen los resultados de una reciente investigacion sobre la situacién de la actividad

emprendedora en Venezuela.
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