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Informe de coyuntura

Venezuela, abril de 2024
PRESENTACION?

Inferir la probable evolucién de la economia venezolana durante el 2024 es una tarea complicada. Son maltiples,

y muy inciertos, los factores determinantes del comportamiento de las principales variables macroeconémicas.

La gran incertidumbre en torno al desempefio econémico esta asociada a: la evolucion del ciclo politico-electoral
interno; la gestién de la politica econdémica, particularmente en materia fiscal; y la reaccién de la comunidad
internacional, en especial del Gobierno de EE. UU,, frente a la posible violacién del llamado Acuerdo de Barbados.
En este ultimo, de mutuo acuerdo entre el Gobierno nacional, la oposiciéon y la comunidad internacional, quedaron
establecidos un conjunto de parametros que deberfan cumplirse en el proceso de la préxima elecciéon presidencial. A
esto hay que agregar los cambios que estin ocurriendo en la geopolitica internacional y regional, que también estan
afectados por los procesos electorales en curso en varios paises claves. Por si fuera poco, hay que considerar también
los efectos del cambio climatico, que pueden agravar la situacién de importantes sectores de la economia real

interna, en un pais con importantes carencias acumuladas en materia de infraestructuras basicas.

La reciente evolucion de estos procesos ha tenido un impacto desfavorable en las expectativas de crecimiento de
la actividad econdémica interna que se habfan conformado durante el Gltimo trimestre de 2023. En principio, la
mayorfa de los agentes econémicos esperaban una rapida recuperacion de la produccion y las exportaciones
petroleras, asi como una politica fiscal fuertemente expansiva asociada al tradicional incremento del gasto publico
que suele acompafiar a un proceso electoral presidencial. El escaso, para no decir nulo, avance en las negociaciones
politicas entre oposicion y Gobierno, y las crecientes sefiales de que las sanciones suspendidas en octubre de 2023
pueden, al menos parcialmente, ser restablecidas, han sido acontecimientos suficientes para revertir las expectativas
iniciales. Esto no significa que la economia se contraera necesariamente, dado el bajo nivel alcanzado por la actividad
econémica después del largo periodo de deterioro que nos ha afectado. Experimentar cierto crecimiento, incluso
con un descenso en la tasa de inflacion, no es un escenario improbable, como se vera a lo largo de este informe.
Pero una mayor estabilizacién y un timido crecimiento, como el que probablemente se experimentard este aflo,
siguen siendo muy insuficientes para que la economia y la sociedad venezolana puedan recuperar y mejorar

sostenidamente su nivel de bienestat.

! Equipo del Instituto de Investigaciones Econémicas y Sociales de la Universidad Catolica Andrés Bello (IIES-UCAB).
> Aquellos interesados en profundizar en el informe de coyuntura de este petiodo pueden dirigitse a
https://www.ucab.edu.ve/investicacion/centros-e-institutos-de-investigacion/iies /informes-de-coyuntura/.
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Indicadores

Cuadro 1: Perspectivas econémicas globales: crecimiento econémico

. . Variacién proyeccién de Octubre 2023
Region/Pais 2021 2022 2023 2024f
vs. Enero 2024
Mundo 6,3 35 31 31 0,1
Economias Desarrolladas 5,6 2,6 1,6 1,5 0,1
Economias en Desarrollo 6,9 41 4,1 41 0,02
America Latina y Caribe 74 42 2,5 19 -0,2
E.EU.U. 5,9 2,1 25 21 0,6
Japén 2,2 1,0 1,9 09 -0,1
Zona Euro 5,6 34 0,5 0,9 -0,3
China 8,5 3,0 52 46 0,4
Rusia 5,6 21 3,0 26 1,5
India 9,1 72 6,7 65 0,2
Brasil 5,0 29 31 17 0,2
México 5,7 79 34 27 03
Argentina 10,7 5,0 -1,1 -2,8 -5,6
Chile 11,7 24 0,5 16 -
Colombia 11,0 73 14 2,0
Perti 4,0 79 6,5 29
Venezuela 1,0 8,0 4,0 4,5
Fuente: FMI, 2024; Banco Mundial, 2024; calculos propios.
Cuadro 2: Perspectivas econémicas globales: inflacion
Region/Pais 2021 2022 2023 2024
Mundo 4,7 8,7 6,9 5,8
Economias Desarrolladas 3,1 7,3 4,6 3,0
Economias en Desarrollo 5,9 9,8 8,5 7,8
America Latina y Caribe 9,8 14,0 13,8 10,7
E.E.U.U. 47 8,0 41 2,8
Japén -0,2 2,5 3,2 2,9
Zona Euro 2,6 84 5,6 3,3
China 0,9 1,9 0,7 1,7
Rusia 6,7 13,8 5,3 6,3
India 5,5 6,7 5,5 4,6
Brasil 8,3 9,3 47 45
México 5,7 7,9 55 3,8
Argentina 48,4 724 121,7 93,7
Chile 45 11,6 7,8 3,6
Colombia 3,5 10,2 11,4 5,2
Peru 4,0 7,9 6,5 2,9
Venezuela 6864 234,1 189,8 31,7
Fuente: FMI, 2024.
Cuadro 3: Precios promedio commodities seleccionadas ($)
Commodity 2021 2022 2023 2024
Petroleo (barril Brent) 70 100 83 81
Oro (onza troy) 1.800 1.801 1.943 1.900
Aluminio (tonelada) 2.473 2.705 2.256 2.200
Cobre (tonelada) 9.317 8.822 8.490 7.800
Hierro (tonelada) 162 121 121 105
Plomo (tonelada) 2.200 2.151 2.136 2.050
Uranio (toneladas) 73.111 90.667 108.822 233.333
Litio (tonelada) 46.647 87.920 46.000 16.500
Fuente: FMI, 2024; Banco Mundial, 2024.
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Cuadro 4: Demanda y oferta mundial de petréleo (mmbd)

2022 2023 2024
Demanda
Mundo 99,5 101,7 102,8
OCDE 45,7 45,8 45,5
China 14,7 16,4 17,2
No-OCDE 53,8 56,0 57,3
Oferta
Mundo 100,1 101,9 103,2
OPEP+ 44,2 43,5 43,4
OCDE sin OPEP 213 28,8 29,4
No-OCDE (sin OPEP) 15,3 15,8 16,3
Arabia Saudita 10,5 10,0 10,0
Argentina 0,7 0,8 0,8
Brasil 3,1 35 3,8
Canada 5,8 5,8 5,8
China 4,2 4.3 4,3
Colombia 0,8 0,8 0,8
EEUU 17,9 194 20,0
Emiratos 3,3 33 3,3
Irdn 2,6 3,0 3,2
Iraq 4,4 4.3 4,2
México 2,0 2,1 2,1
Noruega 1,9 2,0 2,0
Rusia 11,1 11,0 10,8

Fuente: EIA, 2024.

Cuadro 5: Venezuela: Variables petroleras

2020 2021 2022 2023 2024 (p)
Produccién
Fuentes primarias promedio mbd 558 635 733 783 918
Fuentes secundarias promedio mbd 500 543 690 741 862
Exportaciones
Volumen promedio mbd 635 628 629 695 791
Valor Smmm 5,7 8,8 129 10,6 14,2
Sin descuento Smmm 6,5 11,6 15,4 15,5 18,9
Precio Mereyl16 S/b 28,1 51,1 78,6 61,7 66,5
Descuento estimado % -11,9 -25,0 -27,7 -31,2 -25,0
(p): Proyecciones
Fuente: OPEC, 2023; calculos propios.
Cuadro 6: Variacion % de la base monetaria y la liquidez
Base Monetaria Liquidez
2021/2020 397,9 646,60
2022/2021 563,4 347,2
2023/2022 155,7 268,2
2024/2023 67,3 89,7

Fuente: BCV, 2024; calculos propios.
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Cuadro 7: Sector manufacturero. Remuneracién al personal obrero

272021 312021 1T2022 2T2022 372022 472022 1T2023 212023 3T2023 472023
Gran Industria 104,8 158,93 155,89 187,73 204,37 193,31 258 219 205, 249
Mediana Industria 96 117,44 131,79 131,75 186,83 185,59 183 179 206 219
Pequefia Industria 72,1 77,91 95,36 113,61 153,29 156,71 149 183 196 177
Fuente: CONINDUSTRIA, 2021, 2022 y 2023.
. . . . SO L]
Cuadro 8: Captaciones en moneda extranjera disponibles para el crédito
Base de célculo 1/ Porcentaje Monto Monto
Normativa Tipo de ecambio
MM de Bs NEM % MM de Bs NEM MM de US$
- 4,55
Gircular Sudeban 00335 del 17.214,51 i~ 30% 5.164,35 17,28 298,89
18/01/2023
Incremento entre Circular del 11/02/2022 y del 18/01/2023 298,89
Circular Sudzban 00919 del 44.473,61 ) 30% 13.342,08 35,93 371,33
28/02/2024
Incremento entre Circular del 18/01/2023 y del 28/02/2024 72,44

1/ Se refiere 2 |a captaciones en moneda extranjera de libre convertibilidad
(%) Al cierre de enero 2022. La norma establece como base de célculo a5 reflejadas al 21/01/2022; (**) Al cierre del 31/12/2022; (***) Al cierre del 31/12/2025

Fuente: Sudeban; calculos propios.

Cuadro 9: Dispersion relativa en el gasto promedio del hogar: coeficiente de variacion

Tipo de bien Pobres extremos Pobres no extremas Pobres No pobres

2020 2023 2020 2023 2020 2023 2020 2023
1. Pan y cereales 0,725 6,397 0,636 0,822 0,729 5,089 0,644 0,881
2. Carnes 0,692 0919 0,681 0,863 0,773 0,897 0623 0,834
3. Pescado 0,724 0,905 0,756 0,947 0,775 0,931 0,729 0,921
2. Leche, queso y huevo 0,693 5412 0,615 0,754 0,716 4,103 0,690 0,764
5. Aceites o Grasas 0,624 0,689 0,625 0,704 0,704 0,700 0,722 0,722
6. Frutas Frescas 0,834 7,584 0,932 0,805 1,006 5,572 1,278 0,790
7. Vegetales Frescos 0,907 4,016 0,823 0,963 0,985 2,947 0,791 0,935
8. Leguminosas 0,694 4,190 0,823 0,701 0,780 3,364 0,765 0,737
9. Frutos secos 0,613 0,995 0,602 1,612 0,053 1,607 0,850 1,350
10. Tubéreulos 0,925 4,610 0,870 0,744 0,950 3,289 0,795 0,788
11 Azticares o endulcorantes 0,653 6,147 0,653 0,655 0,684 4,752 0,751 0,748
12. Café 0 16 0,837 10,385 0,822 0,737 0,884 7,978 0,832 0,778
13. Condimientos o salsas 0,909 7,343 1,122 1,080 1,164 5,616 1122 1,013
14, Bebidas 1,207 2,735 1,060 1,637 1,202 2,208 0,813 1,416

Cuadro 10: Desigualdad en el gasto general y en alimentos de los hogares
Indice de Theil estandarizado

Tipa de gasta 2020 021 2023
Gasto en consumo final 0,257 0,480 0,391
Gasto en alimentos 0194 0,263 0410

Fuente: EIA, 2024.
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Cuadro 11: Desigualdad en el gasto general y en alimentos intergrupos e intragrupos
Descomposicion del Indice de Theil Afios 2021 y 2023

2021
Desigualdad Gasto General % del indice Gasto en Alimentos % del indice
Intragrupos 0,223 46,4% 0,185 70,5%
Entregrupos 0,257 53,6% 0,077 29,5%
Total 0,480 100,0% 0,263 100,0%
Fuente: ENCOVI 2021.
2023
Desigualdad Gasto General % del indice Gasto en Alimentos % del indice
Intragrupos 0,377 96,6% 0,400 97,7%
Intergrupos 0,013 3,4% 0,009 2,3%
Total 0,391 100,0% 0,410 100,0%
Cuadro 12: Desigualdad en el gasto por rubro alimenticio de los hogares
Rubro 2020 2021 2023
1. Cereales 0,232 0,231 0,483
2. Carnes 0,247 0,235 0,51
3. Pescado 0,233 0,349 0,328
4, Leche o queso 0,241 0,259 041
5. Aceites o Grasas 0,2 0,226 0,219
6. Frutas Frescas 0,323 0,314 0,761
7. Vegetales Frescos 0,333 0,393 0471
8. Leguminosas 0,233 0,197 0,361
9. Nueces 0,415 0,594 0,605
10. Tubérculos 0,304 0,396 0,378
11. Azdcares o endulcorantes 0,177 0,169 0,371
12. Café o té 0,273 0,29 0,614
13. Condimientos o salsas 0,422 0,509 0,687
14. Bebidas 0,462 0,526 0,857
Cuadro 13: Desigualdad en el gasto por rubro alimenticio de los hogares
Agregados e Indicadores Macroeconémicos
Variable Unidad de Medida 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022(e) | 2023(p) | 2024(P)
SECTOR REAL
PIB real Var % 13 39 6.2 17,0 15,7 196 30,7 281 54 72 13 a5 0,0
SECTOR MONETARIO
liquidez Manataria (M2) Fin Periodo Var % 69,7 64,0 100,7 1592 11208 632573 49456 12868  ©646,6 37,2 268,2 89,7 0,0
Base Monetaria Var % 65,8 704 111,2 236,0 97,0 430499 71724 12320 397,9 563,4 155,7 67,3 00
' INPC (Afio) Var % 56,2 68,5 180,9 274,4 862,6  130.060,2 9.5855  2.959,8 686,4 234,1 189,8 31,7 0,0
SECTOR PUBLICO
Ingresos Sector Publico Restringido % PIB 284 34,6 19,7 14,3 14,7 89 8,2 81 9,2 11,7 11,5 12,7 114
Gastos Sector Publico Restringido % PIB 39,7 50,1 30,3 25,2 37,7 26,2 17,6 18,1 18,1 23,8 251 0,0 24,0
Balance Fiscal Sector Publico %PIR
Restringido 113 155 106 109 23,0 173 05 10,0 89 12,1 137 127 12,6
Deuda Externa Sector Pablico Fin Periodo % Exportaciones 125,5 153,8 2883 391,2 3148 3409 6118 1896,9 1562,3 10123 1158,8 0,0
SECTOR EXTERNO
Exportaciones MMMS 88,8 74,7 37,3 276 33,9 336 20,7 8,2 10,4 16,2 144 18,0 0,0
Importaciones MMMS 57,2 473 333 16,4 12,0 175 111 98 12,0 18,0 183 19,1 00
Reservas Internacionales MMMS 21,5 221 16,4 11,0 9,7 88 6,6 6,4 10,9 9,9 9,7 9,8 0,0
ipo de Cambio Real Oficial | Base 01/2019 (ndice 1,19 1,13 0,64 0,23 0,00 2,32 100,00 43,41 39,14 18,41 21,69 17,46 0,00
Precios Petréleo Merey 16 Promedio $/b 96,7 86,9 a1,1 34,0 47,6 64,5 54,0 28,1 51,1 78,6 61,7 65,8 0,0

( &) Valores estimados, ( p) Valores proyectados

Fuente: BCV, 2022; OPEP, 2023; calculos propios.
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