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Informe de coyuntura

Venezuela, febrero de 2022*
PRESENTACION'

Con la publicacién de este informe de coyuntura, el IIES de la UCAB mantiene el compromiso de hacer
seguimiento a la evolucién de la economia venezolana. En este nimero, con la informacién que ha estado a nuestra
disposicion, se actualiza el diagnéstico de la actual situacién macroeconémica del pais y se presentan algunas
proyecciones de sus tendencias mas probables, de no modificarse de manera sustancial el contexto politico e

institucional que hoy prevalece.

La vision global sobre el desempefio reciente de la economia venezolana que se desprende de esta nueva edicion
destaca la recuperacion del crecimiento econémico, que ya habia comenzado durante el segundo semestre de 2021,
aunque no se espera aun que la economia alcance los niveles prepandemia que ya eran bastante bajos. La mejora en el
nivel de actividad estaria fundamentada en una mayor produccién y exportacion de hidrocarburos, pero también en

la expansion del PIB de varios sectores de la economia no petrolera.

En 2022 también se esperan avances en el proceso de estabilizaciéon macroeconémica al reducirse la tasa de
inflacién y desacelerarse el ritmo de depreciacién del tipo de cambio nominal. Sin embargo, Venezuela seguira siendo,
por mucho, el pafs mas inflacionario del mundo y, muy probablemente, el tipo de cambio real termine apreciado para

finales de afo.

El incremento de los ingresos petroleros, un mayor nivel de actividad econémica y los efectos de las medidas de
politica econémica anunciadas a principios de afio permitiran reducir el déficit fiscal y con ello se reducira la necesidad

de utilizar el impuesto inflacionario como mecanismo de financiamiento del sector publico.

La base y la liquidez monetaria continuaran expandiéndose, aunque a una menor velocidad y en un contexto de
expansion de la demanda de dinero local, producto no solo de un mayor nivel de actividad sino posiblemente como

consecuencia de las medidas de politica que intentan reducir el crecimiento del grado de dolarizacién de la economia.

Si bien es posible que se atenten los elevados niveles de pobreza que se agudizaron en la crisis hiperinflacionaria,
los niveles de desigualdad seguiran siendo muy elevados, dada la regresividad distributiva del tipo de crecimiento que

se esta generando.

En la seccién especial de este informe se tratan los aspectos centrales vinculados al cambio en la estructura
demografica en Venezuela y los retos que estos cambios traen apatrejados para las politicas publicas y el desarrollo

econémico y social del pais a largo plazo.

* Equipo del Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales de la Universidad Catdlica Andrés Bello (IIES-UCAB).
! Aquellos interesados que quieran profundizar en el informe de coyuntura de este periodo pueden dirigirse a
https://www.ucab.edu.ve/wp-content/uploads/sites/2/2022/02/Informe-de-Coyuntura-Venezuela-febrero-2022-1TES-UCAB-VF.pdf.
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Cuadro 1. Crecimiento econémico y tasa de inflacion (%)

Crecimiento Inflacién
Regidn o Pais 2021 2022 2021 2022
Mundo 5,5 41 3,6 2,1
América Latina y el Caribe (*) 6,7 2,6 9,3 7.8
E.E.U.U. 5,6 3,7 5,2 2,6
China 8,0 5,1 2,0 1,8
India 83 8,7 5,5 4,9
Turquia 9,5 2,0 16,7 14,5
Iran 3,1 2,4 30,0 25,0
Espafia 4,6 5,8 2,5 1,4
Brasil 4,9 1,4 7,9 3,9
Argentina 10,0 2,6 50,0 60,0
Colombia 9,9 4,1 4,3 31
México 4,7 3,0 5,9 3,1

Nota: (*) El calculo de la tasa de inflacidn excluye a Venezuela.

Fuentes: Banco Mundial, 2022.

Fondo Monetario Internacional, 2022.
The Global Economy, 2022.

Grafico 1. Evolucion del precio internacional del petroleo ($/b)
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Grafico 2. Evolucion de la produccion y las exportaciones petroleras
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Mota: el volumen de produccion es el reportado por fuentes secudarias.
Fuentes: OPEP, 2022

Reuters, 2022
Calculos propios.

Grafico 3. Evolucion del WTT y Merey 16
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Fuentes: EIA, 2022,
OPEF, 2022.
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Grafico 4. Evolucion del PIB a precios constantes (miles de BsS a precios de 1997)
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Fuentes; BCV, 2022,
Calculos propios.

Grafico 5. Evolucién del PIB per capita ($ paridad de poder adquisitivo nominales)
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Cdlculos propios.
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Cuadro 2. Exportaciones (%o en el total)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Petréleo y mineria 94.8 95.5 96.2 95.1 83.7 86.5
Manufacturas 2.5 22 1.7 22 7.5
Productos quimicos 1.6 1.4 11 1.3 3.1
Hierro y acero 0.5 0.4 0.3 0.5 3.1
Maquinaria 0.3 0.2 03 0.4 0.8
Equipos de transporte 0.2 0.2 0.2 0.2 0.6
Productos agricolas 0.1 0.1 0.1 0.2 0.6
Alimentos 0.1 0.0 0.1 0.1 0.5
Fuentes: OMC, 2022,
OPEP, 2022.

Caleulos propios.

Grafico 6. Importaciones por tipos de productos (% en el total)
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Calculos propios
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Grafico 7. Importaciones por destino econémico (% en el total)
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Fuentes: BCV, 2022
Calculos propios

Grafico 8. Exportaciones, importaciones, transferencias corrientes y saldo

de las reservas internacionales (MM$)
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Fuentes: AVEX, 2022.
BCV, 2022

OPEF, 2022,
Calculos proplos.
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Grifico 9. Indice de tipo de cambio nominal oficial e indice de precios al consumidor
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Fuentes: BCV, 2022,
Calculos proplos.

Grafico 10. Indice de tipo de cambio real (base 2020)
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Fuentes: BCY, 2022
U8 Bureau of Labor Stafistics, 2022,
Monitor Délar Venezuela, 2022
Calculos proplos.
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Cuadro 3. Gasto fiscal — clasificacion econémica (%o en el gasto total)

2021 2014-2018 2019-2021
Gasto corriente 34.4 83.3 41.1
Gasto de capital 47.5 14.6 50.5
Otros 18.1 2.1 8.4

Fuente: ONAPRE, 2022.

Cuadro 4. Gasto fiscal — clasificacion sectorial (% en el gasto total)

2021 2014-2018 2019-2021
Educacion 3.0 19.1 5.1
Salud 6.0 8.2 51
Seguridad Social 3.4 21.4 6.3
Vivienda y Servicios Conexos 3.7 1.7 2.2
Transferencias a Gobernaciones y Alcaldias 1.9 15.3 4.9
Desarrollo Social y Participacion 52.1 34 40.3
Energia, Minas y Petrdleo 4.4 24 3.6
Industria y Comercio 1.8 3.0 8.6
Transporte y Comunicaciones 1.6 2.7 14
Servicios Generales 21.2 18.2 20.3
Otros 0.9 4.6 2.1

Fuente: ONAPRE, 2022.

Cuadro 5. Tributos internos (% del total)

2019 2020 2021 2014-2018 2019-2021
ISLR 12.6 14.6 15.6 20.5 14.3
IVA 58.2 45.3 48.2 55.8 50.6
Renta Aduanera 4.0 11.7 8.0 7.9 7.9
Otras Rentas Internas 25.2 28.3 28.1 15.8 27.2
IGTF 16.6 17.4 15.1 6.0 16.4
Licores 35 4.5 5.0 34 4.3
Cigarrillos 5.0 6.3 7.9 6.3 6.4
Sucesiones 0.1 0.1 0.2 0.2 0.1

Fuente: ONAPRE, 2022.
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Grafico 11. Déficit del sector publico (% PIB)
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Grafico 12. Impuesto inflacionario (% del gasto fiscal y del PIB)
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Grafico 13. Base monetaria, liquidez y efectivo en circulacion (logaritmos)
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Fuentes: BCV, 2022,

Caleulos propios.
Grafico 14. Multiplicador monetario
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Fuentes: BCV, 2022
Calculos propins.
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Grafico 15. Tasa de inflacién (logaritmo)
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Fusentas: BCV, 2022
Calculos propios.

Grafico 16. Percepcion econémica del pais respecto al mismo trimestre del afio anterior
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2021
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Grafico 17. Percepcion econdmica del pais respecto a los proximos 12 meses
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Grafico 18. Percepcion econémica de su empresa respecto al mismo

trimestre del afio anterior

B4toTr/2020 m1roTr/2021 m2doTr/2021 = 3er Tr/2021

peor/mucho peor mejor/mucho mejor
Fuente: CONINDUSTRIA, 2021
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Grafico 19. Percepcion econémica de su empresa respecto a los proximos 12 meses
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2021

Grafico 20. Inversion realizada 2020 IV-2019 IV
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2021
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Griafico 21. Inversioén realizada 2021 I11-2020 ITI
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2021

Cuadro 6. Inversiones actualmente planificadas

202111 2020 Iv

Endeudamiento para la expansién de edificaciones o establecimientos 16% 8%
Contratacion de personal dirigido para el crecimiento del negocio 47% 35%
Destinar capital para emprendimiento de otras marcas 30% 21%
Desarrollo de nuevos productos 59% 58%
Fuente: CONINDUSTRIA, 2021.
Grafico 22. Produccion proyectada 2021 IV
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Grafico 23. Empleo proyectado 2021 IV
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Grafico 24. Utilizacién de capacidad instalada
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Temas de Coyuntura N.° 85
Semestre Ene.—Jun. 2022 197
ISSN: 2244-8632



Indicadores

Grafico 25. Remuneracion en 2021 ()
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2021,

Cuadro 7. Crédito interno/PIB (2020, %)

Pais Crédito interno/PIB
Chile 147.7
Ecuador 50.5
Costa Rica 90.9
México 64.3
Panama 95.0
Venezuela 0.05

Fuentes: Banco Mundial, 2022.

FMI, 2022.

Célculos propios.

Temas de Coyuntura N.° 85
Semestre Ene—~Jun. 2022 198
ISSN: 2244-8632



Indicadores

Grafico 26. Evolucion de la relacion cartera de crédito/PIB en Venezuela (%)
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Fuentes: BCV, 2022.
Sudeban, 2022
Calculos propios.

Grafico 27. Evolucién de la estructura de los activos de la banca (%)
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Fuentes: Sudeban, 2022
Calculos propios
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Grafico 28. Evolucion de la estructura de los pasivos de la banca (%)
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Fuentes: Sudeban, 2022
Calculos propios

Grafico 29. Tasa de variacion del tipo de cambio y tasa de inflacion
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Fuente: BCV, 2022
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Grafico 30. Venezuela. Porcentaje de poblacion en condiciéon de pobreza. Método

linea de pobreza. 2014-2021
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Calculos propios,

Grifico 31. Venezuela. Indice de Gini. Desigualdad de ingresos 2014-2021
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Fuentes: UCAB-11ES, ENCOVI 2014 a ENCOVI 2021
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Grafico 32. Contribucion porcentual de los ingresos laborales y no laborales al ingreso

total del hogar seguin condicion de pobreza. Método pobreza de ingreso. 2021
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Fuentes: UCAB-IIES, ENCOVI 2021

Grafico 33. Venezuela. Contribucion porcentual de los ingresos laborales y no laborales
al ingreso total del hogar, segtn quintiles de ingreso per capita. 2021
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Fuentes: UCAB-IIES, ENCOVI 2021
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Cuadro 8. Resumen de las principales medidas econémicas del semestre

. 4 para actar cema ageecia de atanzs.

Agilizar las. oparaciones de adeana

Area e Politica [ren Objetive estrumantos
Mometaria fuewa axpn combatiela inflacide v cona mesataric
Fijacion de Ia tasa activa para las rabsjadoses Fiagutar ol crédito a los trabajadores Daterminacitn de 1a tasa por parte del BCV
o T Modificacin de (s tasa d encaie miniemo de B5% a 7%
fara las captacionss netss én Bolhases
) ) . ) el vl i Bis
Fiscal uste ded valor de 1a weidad tributaria l0ptimizar ia recausacion fiscal 500 5 Bes 20,000
Darcaracicn o insusistencia al Presspuesto e EgFesos
e 1a Asamblaa Nacional Cans tituyante y e la Comisita . . ) ) | .
Granatizar ol funciosamients sl Sector patiica Fipra de I insusistencia, Ly d¢ Presepuesio Anesl
o 1 Verd, la Justicia, 1 Paz y 13 Trangulidas - P s " e
puica
I Garmiar la i para al Craditn adicional para 1a Asamilea Naciaeal
(Cradtits 2 cioaal al st
prasp actor pitlico Constituyerne S Bs.524.751.938 706,00
[Aumanto del limite de andeudamienta estipulado e la
Moditicacite del limite de 35 operaciones o ity |Gammizar (3 i curs0s gara @l f i aewal gara @ gjeicio
piiica para ol Ejericia Econdmica Firanciern dal 2021 [sector piblico finaeciar del 2021 hasta wn monto de 6.000.000.000 de
Bokares
Rafonma a la Ley ol impussin a las Geandes _ ] Jaticuct por deieir a 12 oporcionss an dusas aue
Transacciones Financieras [emmamiar e I ngepsos 52 e ir desde o 3% Basta ol 205
Nomativa relativa 3 la admisistracion de fiscalizacidn &/
o5 ricsgos Futacionacos con fa legitimaion de capitales, . NP
Financiera ol fisancizeiona c 1a proliferacide de anwas de L _EI:“ el Maeco normeative
dosinaceién masiva. Aplicasio los usuarics ol Sistama | T
intogead de Cripaoactives
Fiaciten el limi Paita ol 40% d s dedsitos on ) e 125 s o ol s
dhisas g 1as cutatas an of sistoma cambianio G biee  [Incantivar o crbiits I — s rems
convertibikicad para corgar criditos ambaric o
Socioecondemica suspensicn del pag o amendamioeto oo iemustles [Proteccidn Social e pasciio o pagns & Srneiamisate oy lamiitties A%
s comercial y de vivienda principal por & mess
Establacimiontn de ks nueas condicionss de
i : il Jaumanto del manta masima da finciemissto para la
parra I adquEKCion, JUNDCORSINLCEOn, ampdiacidn o adgquisicitn de vivienda priecipal 3 BSS 5, 700,000,000,
mejoras de wieeda principsl con recuncs proveniostes |Gamntizr acesa a una vivienda dgna fara 1a autoconstruccion a BsS 4,500,000,000, para la
e 106 fondes rogulacies por el Decrato com Rangs, Valor evpliacién 3 B8 3,100,000,000 y para |2 major 3 BS
| Fuarza da Loy del Ragiman Prestacional e Vivianda y 2.500,000,000.
Hasitat
Exneracion e impuestos de imporacite, imeuesto
. e G rantizar ol abastecieionta i iRSUMes roductives v o biones & |Exdnaracion cl VA, Gal impussi0 or impanaciin y e
Productive (alor agregada y ta5a por Ssterminacitn del ragiman ) o :
5 conisiin do primara nacasidad 1 ta5a por detarminacite g ndgiman adissann.
aduanasn a las merancias sofaladas
; . ; Jaumente a 835 7.000.000 ol sataria misime mesal v
sumento dei salaria minieo y del cestaticuet Proteccicn dal ingrasa personal 500000 ot et ot
Darcaracicn del carictsr sstratics para ol desanollo & 1a
aecinamia nacional o G achiss  fasideds maticss,
farvasans, 5o shuminic, cobre, hismn, bronca, acens, nigual 5a resena I compra dal material estratégico suceptible
o0 1ipe de metal, 1a chataera naval, aerondunica,  |Combatiela wnita dé bienas poblicos hurtades y wedidss coma e raciciaje prowenicste del sector poslice racional a
atécirica y aleciminica, an cual quisr condicite, &5i come. |chatarma. C orporacion Ecosociaista Exquict Zamaa 5 A&
oz rasitan: slides o matdlicas, fibra dptica y ibea \cnspoez)
sacundaria, producta del mdiclaja de pagel y cartin, an
usiouier consicion
ustorizacite para ka Sociedad Mercantil Global Aduanas, WRDHZACIEN 7312 ORCaH COMO RITA e 03 ama

15 Ganenciz: da Aduanas Princigales de Pusrin Caballa
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Indicadores

Cuadro 9. Evolucién y proyecciones de los agregados macroeconémicos

Variable Unidad de Medida 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (e) 2020 (e) 2021 (e) 2022 (p)
SECTOR REAL
PIB real Var % 56 1,3 -39 -6,2 -17,0 -15,7 -19,6 -30,7 -28,1 54 8,6
SECTOR MONETARIO
Liquidez Monataria (M2) Fin Periodo Var % 61,0 69,7 64,0 100,7 159,2 1120,8 63257,3 4845,6 1286,8 646,6 171,7
Base Monetaria Var % 55,3 65,8 70,4 111,2 236,0 1737,1 439499 7172,4 1232,0 397,9 136,3
Inflacién INPC (Afio) Var % 20,1 56,2 68,5 180,9 274,4 862,6 130060,2 9585,5 2959,8 686,4 225,0
Tasa de interés real Activa % -3,7 -40,5 -51,2 -160,7 -252,8 -841,1 -130038,1 -9558,4 -2927,3 -637,8
Tasa de interés real Pasiva % -7,6 -43,6 -54,6 -167,8 -261,7 -850,1 -130047,7 -9564,6 -2938,8 -654,4
SECTOR PUBLICO
Ingresos Sector Publico Restringido % PIB 29,8 28,4 34,6 19,7 14,3 14,7 8,9 8,2 8,1 7.8
Gastos Sector Publico Restringido % PIB 40,3 39,7 50,1 30,3 25,2 37,7 26,2 18,8 18,4 18,9
Balance Fiscal Sector Publico Restringido % PIB -10,4 -11,3 -15,6 -10,7 -10,8 -23,0 -17,3 -10,6 -10,3 -11,1 -9,7
Deuda Externa Sector Publico/Exportaciones Fin Periodo % 115,6 126,3 157,0 346,8 467,3 3784 393,2 680,2 1878,5 1201,5
SECTOR EXTERNO
Exportaciones MMS 52,6 66,0 57,2 37,2 27,4 34,0 33,7 20,7 8,2 13,3 17,5
Importaciones MMS 0,0 0,0 0,0 33,3 16,4 12,0 12,8 7.2 8,4 10,7 14,0
Reservas Internacionales MMS 29,9 21,5 22,1 16,4 11,0 9,7 8,8 6,6 6,4 10,9
[ndice del tipo de cambio oficial real (base Fin Periodo indice 2,8 2,7 16 0,6 0,2 0,0 131,9 102,0 80,1 45,4
Precio promedio petréleo Venezuela (Merey 16) S/b 100,1 96,7 86,9 41,1 34,0 47,6 64,5 54,0 28,1 51,3 55,6

Notas: (e) Valores estimados, ( p) Valores proyectados.
Fuentes: BCV, 2022; OPEP, 2022; AVEX, 2022; ONAPRE, 2022; U.5. Bureau of Labor Statistics, 2022; calcul os propios.
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Cuadro 10. Venezuela. Indicadores de la estructura por edad. Afios 1960-2010

Indicadores 1960 1970 1980 1990 2000 2010
Poblacién (en miles)
Total 7,502.2 10,721.0 15,091.0 19,734.0 24,394.0 28,524.0
Menor de 15 afios 3,459.7 4,892.0 6,139.0 7,509.0 8,098.0 8,264.0
De 15 a 59 afios 3,736.9 5,318.0 8,192.0 11,092.0 14,551.0 17,799.0
De 60 afios y mas 305.7 510.0 759.0 1,132.0 1,743.0 2,460.0
Porcentajes
Menor de 15 afios 46.1 45.6 40.7 38.1 33.2 29.0
De 15 a 59 afios 49.8 49.6 54.3 56.2 59.7 62.4
De 60 afios y mas 4.1 4.8 5.0 5.7 7.1 8.6
Tasa de crecimiento (por mil)
Pablacidn total 39.7 36.3 34.2 27.2 21.6 15.8
Menor de 15 afios 45.7 34.8 226 20.1 7.5 1.4
De 15 a 59 afios 32.8 36.0 431 30.8 27.7 20.2
De 60 afios y mas 61.1 53.2 40.9 40.4 42.8 35.6
Relacién de dependencia(por cien)
Total 100.8 101.6 84.2 77.9 67.6 60.3
Menores de 15 afios 92.6 92.0 74.9 67.7 55.7 46.4
De 60 afios y mas 8.2 9.6 9.3 10.2 12.0 13.8
Indice de envejecimiento (por cien) 8.8 10.4 12.4 15.1 215 29.8
Edad mediana de la poblacion 17.1 17.0 19.0 20.9 23.4 26.7

Fuentes: OCEI-CELADE, 1983.
INE, 2014,

Célculos propios.

Grafico 3. Venezuela. Piramides poblacionales. Afios 1960, 1980 y 2010
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Indjcadores

Grafico 35. Venezuela. Evolucién de la relacion de dependencia demografica y sus

componentes. Afios 1960-2010
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Fuentes: OCEI-CELADE, 1983.
INE, 2014.
Calculos propios.

Grafico 36. Venezuela. Indicadores de dinamica y volumen poblacional estimados y

proyectados. Periodo 2010-2050
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Calculos propios.
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Grafico 37. Venezuela. Piramide poblacional seguin estimaciones y proyecciones de

poblacion del INE y CEPAL-NU. Afio 2020
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Calculos propios.
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Cuadro 11. Venezuela. Indicadores de la estructura por edad. Afos 2015-2050

Indicadores 2015 2020 2030 2040 2050
Poblacidn (en miles)
Total 30,081.8 28,4359 33,626.5 35,8193 37,0231
Menor de 15 afios 8,537.3 7,752.4 7,574.4 7.684.7 7,058.2
De 15 a 59 afios 18,646.0 17,239.0 21,136.9 21,8403 22,2109
De 60 afiosy mas 2,898.4 3,444.6 4,915.2 6,294.3 7,754.0
Porcentajes
Menor de 15 afios 28.4 27.3 22,5 215 19.1
De 15 a 59 afios 62.0 60.6 62.9 61.0 60.0
De 60 afios y mas 9.6 12.1 14.6 17.6 20.9
Tasa de crecimiento (por mil)
Poblacién total 11.2 -11.3 16.8 6.3 3.3
Menor de 15 afios 0.7 -19.3 -2.3 1.4 -8.5
De 15 a 59 afios 12.2 -15.7 20.4 33 1.7
De 60 afios y mas 38.6 34.5 35.6 24.7 20.9
Relacion de dependencia(por cien)
Total 61.3 65.0 59.1 64.0 66.7
Menores de 15 afios 45.8 45.0 35.8 35.2 31.8
De 60 afios y mas 15.5 20.0 233 28.8 34.9
indice de envejecimiento (por cien) 34.0 44.4 64.9 81.9 109.9
Edad mediana de la poblacion 27.3 29.6 32.1 34.9 38.0

Fuentes: CEPAL-CELADE, 2019.
Calculos propios.
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Grafico 38. Venezuela. Piramides poblacionales. Afios 2020 y 2050
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Fuentes: CEPAL-CELADE, 2019.
Calculos proplos.

Grafico 39. Venezuela. Evolucion de la relacion de dependencia demografica y

Relacion por cada 100

110

5833888

=
00O

sus componentes. Afios 2015-2050

== Dependencia Total
~@- Dependencia de menoresde 15 afios
== Dependencia de mayores- 60 afosy mas

Fin del periodo del Bono
Demogrdfico
I 67
61 _65 61 59 : 64 =S5%
W o v e £
46 45 I

2015 2020 2025 2030 2040 2050

Fuentes: CEPAL-CELADE, 2018.
Calculos propios.
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