








Como es sabido, un pais pequefio como Venezuela, que no ejerce po-
der monopdlico sobre sus exportaciones, ni poder monopsdnico sobre sus
importaciones, y que fija su paridad respecto a una sola moneda, en
este caso el dSlar norteamericano, y en un mundo de fluctuaciones ge-
neralizadas de los tipos de cambio, se enfrenta a dos tipos de pro -
blemas: ’

1) E1 bolivar fluctuard conjuntamente con el ddlar en relacidn a
las monedas del resto del mundo. Es decir, si el dolar se re-
valua o devalua respecto a una moneda cualquiera, el bolivar
se revalua o devalua automdticamente.

2) Serd necesario determinar bajo qué.condiciones deberian produ-
cirse cambios discrecionales del valor del bolivar respecto
al ddlar.

Efectivamente, en el periodo considerado, el valor del bolivar ini
camente ha sido fijado respecto al délar y se ha mantenido con éste una
paridad determinada por intervalos de tiempo. Sin embargo, el valor -
del bolivar no ha permanecido fijo respecto a las otras monedas que
se devaluan o revaluan con respecto al délar. De esta manera, cuando‘
el bolivar tiene una paridad fija con el ddlar, el poder de compra ex-
terno respecto a Estados Unidos variard exclusivamente de acuerdo a
los movimientos de precijos registrados en dicho pais, mientras que el
poder de compra externo respecto a los otros paTses que comercian con
Venezuela, variard no sdlo por las fluctuaciones de precios que se re-
gistren en dichos paises, sino ademds por la intensidad con que se de
valuen o revaluen sus monedas. Por esta razon, tal y como se explica-
rd en el capitulo siguiente, para determinar las variaciones del poder
de compra externo, es necesario ajustar los Tndices <4e precios de los
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distintos naises nor las variaciones de los tipos de cambio.

E1 hecho de mantener un tipo de cambio fijo con una sola moneda,
podria tener una cierta justificacién durante gran parte de la década
de los sesenta, debido a que los tipos de cambio se fijaban de acuerdo
a la paridad y sus fluctuaciones eran practicamente nulas, los niveles
de precios de los paises de los cuales Venezuela realiza la mayor parte
de sus importaciones eran relativamente estables, y el intercambio co-
mercial con los Estados Unidos era mds intenso. Pero, a partir del mo-
mento en que los Estados Unidos empieza a utilizar el tipo de cambio -
como instrumento de politica econémica para incentivar o desincentivar
sus importaciones y exportaciones, en que los tipos de cambio de los
otros paises empiezan a fluctuar, sobre todo a partir de 1970-71, en
que los brocesos inflacionarios se comienzan a intensificar como conse
cuencia principalmente del alza en los precios del petréleo, y en que
los Estados Unidos empieza a perder importancia relativa en el comercio
con Venezuela, ya se justifica menos el mantener el bolivar "atado" -
exclusivamente al ddlar. |

En los 23 afios que van desde 1960 a 1982, podemos distinguir cla-
ramente tres periodos de acuerdo a la paridad que el bolivar tenia con
respecto al délar. Un primer periodo, de 1960 a 1963, en que el tipo
de cambio era de 3.35 bolivares por délar, un segundo periodo, de -
1964 a 1971, en que el tipo de cambio era de 4.50 bolivares por délar,
y un tercer periodo, de 1972 a 1982. en que el tipo de cambio era de
4.30 bolivares por d6lar, a excepcién del afio 1972 en que el tipo de
cambio fue de 4.40 bolivares por ddlar. (Ver cuadros N° 2-2 y 2-3).

E1 primer periodo es de una relativa estabilidad por cuanto los
tipos de cambio con respecto a la mayoria de los paises considerados



no sufrieron modificaciones. Las excepciones son Alemania, Brasil y
Canadd. E1 bolivar se devalud en un 5% respecto al marco y se reva-
1ud con respecto al cruceiro y al ddlar canadiense en 67% y 10%, res
pectivamente (Ver cuadro N° 2-3 y Grifico 2-1). Si consideramos el
indice del tipo de cambio efectivo, podemos constatar que el boljivar
se revalud en promedio en 2,43% con respecto a la cesta de monedas
consideradas (Ver cuadro N° 2-4 y Grdfico N° 2-1)

Devaluacidn o Revaluacidn del bolivar
Periodo 1960 - 1963

Devaluacion : Revaluacion Pevaluacidn
Promedio
Marco . Cruceiro D6lar Canadiense
5% ’ 67% 10% 2,43%

En el segundo periodo, especificamente en enero de 1964 fue su-
primido el control de cambios establecido desde noviembre de 1960 de
bido a los grandes problemas que su implementacifn ocasionaba, lo-
grandose asi una considerable simplificacidn cambiaria. Por otra par
te, el tipo de cambio de Bs. 3.35 por dblar pasd a Bs. 4.50 por ddlar,
To cual significd una devaluacidn del 34%. Esta devaluacidn del boli
var se 11evé a cabo sobre la base de apfeciaciones muy generales vy
sin que ella estuviera respaldada por estudios empiricos que permitie
sen determinar con exactitud cudl era para la época el verdadero tipo
de cambjo de paridad, tal y como se puede desprender de un estudio
que con posterioridad realizd el B.C.V. (3):

"No se dispone de datos recientes y sistemdticos que permi-
tan establecer comparaciones de 1os precios absolutos de Venezuela
con otros paises. Comparaciones aisladas, asi como la experiencia de
las firmas norteamericanas en Venezuela, indican que los precios en
el pais, convertidos a la tasa de Bs. 4.50, se asemejan considerable-
mente a 10s niveles que prevalecen en los Estados Unidos.

E1 alto grado de proteccidn para la industria y la agricultura

(3) B.C.V., Memoria especial correspondiente al periodo 1961-1965, p.35.
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CUADRQ 2-1

TIPOS DE CAMEIO
PERIODO 19&60-1282
(UNIDADES DE MONEDA NACIONAL POR DOLAR USA)

ANO ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA V.ZUELA FRANCIA ITALIA JAFPON R.UNIDO

1960 4,20 0.19 0.97 60.00 3.3S 4.94 624.00 3I460.00 0.36
1961 4.03 0.27 1.01 60.00 I.35 4.94 625.00 3I860.00 0.36
1962 4.00 0.39 1.07 &60.00 3.35 4.94 625.00 34&0.00 0.36
1963 4.00 0.358 1.08 60.00 3.38 4.94 625.00 3I60.00 0.36
1964 4.00 1.25 1.08 &0, 00 4.30 @ 4.94 $25.00 360,00 0.36
1965 4.00 1.90 1.08 50.00 4.50 4.94 625.00 3I60.00 0.36
1966 4.00 2.22 1.08 60.00 4.30 4.%94 625.00 IT60.00 0.36
1967 4.00 2.66 1.08 b61.867 4.50 | 4.94 425.00 I60.00 0.36
1968 4.00 T.40 1.08 70,00 4.50 4.94 625.00 I60.00 0.42
1969 3.94 4.08 1.08 70.00 4.30 S.19 625.00 360.00 0.42
1976 3.66 4.59 1.03 70.00 4.30 S.35 625.00 IT60.00 0.42
1971 .48 35.29 1.01 69.46 4.30 3.94 619.90 349.33 0.41
1972 3.19 S5.93 0.99 64,27 4.40 S.04 383.2 J03.17 Q.40
1973 2.67 6.13 1.00 S8.26 4,30 4.453 383.00 271.70 0.41
1974 2.59 6.79. Q.98 S57.69 4.28 4.81 650.30 292.08 0.43
1975 2.46 8.13 1.02 37.41 4,29 .29 &52.80 296.79 0.45
1976 2,52 10.67 0.99 &6.90 .29 4.78 I2.30 296.85 0.36
1977 2.32 14.14 1.06 75.96 4,29 4.91 B882.40 268.51 0.57
1978 2.01 18.07 1.14 76.67 4.29 4.31 848.70 210.44 0.32
1979 1.83 26.95 1.17 67.13 4.29 4.25 B830.90 219.14 0.47
1980 1.82 52.71 1.17 71.70 4,29 4.23 856.40 226.74 0.43
1981 2.26 3.13 <« 20 ?2.32 4.29 S5.43 1136.00 220.54 0.50
1982 2.44 175.84 1,23 109.12 4,29 6.60 1357.20 251.19 0.37
FUENTE: -FONDD MONETARIO INTERNACIONAL, ESTADISTICAS FINONCIERAS INTERNA-

CIONALES, SUFLEMENTO SORRE ESTADISTIGCAS DE COMERCIO. 1282.




ANO
1260
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
197S
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

FUENTE:

ALEMANIA
Q.80
0.832
0.84
©.84
1.13
1.12
1.12
1.13
1.12
1.14

P

CUADRO
TIPOS DE
ERIODO

2-2
CAMEIQ
1960 - 1982

(BOLIVARES POR UNIDAD DE MONEDA EXTRANJERA)
ESFANA E.E.U.U FRANCIA

BRASIL
17.91
12.41

8.63
5.83
3.59
2.3

2.03
1.69

1.33

1.10
0.98
0.88
0.74
0.70
Q.63
0.53
0.40
Q.30
0.24
0.16
0,08
003
Q.02

CANADA
3.45
‘F.13
3.10
4.16
4.16
4.16
4.16
4.16
4.16
4.29
4.46
4.44
4.30
4.38
4.21
4.35
4.04
Z.76
.66
3.67
.58
3.48

. 055827
. 055830
. 055829
. 0S5829
. 075019
. 074997
074980
. Q72975
. 064285
. 064280
L 064262
L D64799
.068461
.07388S
L074272
L074643
. 064122
L OS&509
. 055988
. D6T948
. 059866
. 046499
. 039338

3.35
3.35
- vTeE
-~ et
A

R R

4.50
4.50

. S0

h4>hf>h$>b
oo NoNeNola)

HePamamwm

-

4.

-

»
k)
@

4,28
4.29
4,29
4.29
4.39
4,29
4.29
4.29

CALCULCS PROPIOS EN BASE.AL CUADRQO # Z-1

0.68
0.68
Q.68
Q.68
0.91
0.91
0.91
.91
0.91
0.87
0.81
Q.81
0.87
0.97
.89
1.00
0.%90
0.87
0.95
1.01
1.02
0.79
0.635

ITALIA
LQO0ST68
L QOST60
. OQOS360
. QOS3I60
LOO7202
. QOQ7200
. 007198
L O0O7200
007200
LOO7199
LO07197
L OOT7260
. 007345
L OO7383
006589
. Q065464
.05 154
04865
. 005058
003166
LO03012
LOQ3T776
LO0T163

JAPON R.UNIDO

. QORT04
. DORTOT
. Q02304
LO09T04
. 012802
012499
. 012496
. Q123500
.01249%
.012498
012493
.012883
.Q014513
. 013842
.014668
L014437
.014465
. 015986
L Q20397
. 319887
. 018930
019462
.017088

9.328
9.28
.38
?.38
12.60
12.60
12.60
12.432
10.80
10.80
10.80
10.95
10.99
10,55
10,02
9.48
7.71
7.49
23
?.09
%.98
8.&%

7.53



ANO ALEMANIA
1960 100.00
1961 104.14
1962 103.00
1963 105.00
1964 141.10
1963 141.06
1966 141.02
1967 141.06
1968 141.06
1969 143.08
19706 154.11
1971 161.66
1972 173.03
1972 201.95
1974 207.60
1975 218.3
1976 213.62
1977 231.78
1978 267.96
1979 293.65
1980 296.10
1981 238. 15
1982 220.87
FUENTE:

BRASIL
100.00
&9.26
48.20
32.32
20.035
1Z2.23
11.31
?.43
7.40
6.16
S.47
4.7S
4.14
3.92

- o=
Dot

2.94
2.24

1.69

-

.-

0.89
0.45
0.26
0.14

Cuadro 2-3

INDICE DE LOS TIFOS DE CAMEIO (*)
1960-1982
(BASE= 1960)

CANADA
100.00
95.73
Q0.63
89.71
120.54
120.51
120.48
120.52
120.51
120.50
124.31
129.04
128. 69
124.61
126.84
121.99
125.97
116.86
108.9S
106.09
106.29
103,66
100.80

PERIODO:

ESPANA E.E.U.U FRANCIA

100.00
100.01
100.00
100.00
134,38
134.34
134.31
130.72
115.18
115.14
115.11
116.07

122.63
132.38
133.04
133.70
114.86
101.22
100,29
114.52
107.24

83.29

70.446

CALCULDS FROPIOS FN BASE A CUADRO

100,00
100.01
100.00
100.00
134.38
134.34
134..31
134.38
134.324
134.33
134,29
134.3

1Z21.36
128.51
127.91

127.93

128.07
128.15
128.15
128.15
128.15
128. 15
128.15

Ne 2-2

100.00
100.01
100,00
100.00
174.3
134.34
134.31
134.33
134.734
127.468
119.327
119.69
128.37
142.45
131.29
147.38
132.29
128.77
140.20
148.71
149.71
116.42
95.87

ITALIA
100, 00
99.85
Q29.84
99.84
174,16
124.12
134.09
134,13
134.132
134,12
134.08
135,25
140.55
137.55
122.74
122.28
96.02
P0.62
94,22
F6.24

-
-t w2 S

70.34
58.92

JAFON R.UNIDO

100.00
100.01
100.00
100.00
134,38
134.34
134.31
134.35
134.34
134,33
134.29
128.47
155.98
170.27
157.66
155.17
155.47
i71.81
219.23
210,52
20Z.47
209.19
183. &6

100,00
100.01
100.00
100.00
134.72
134.34
134.71
132.51
115,15
115.14
115.11
116.79
117.17
112.43
106.78
101.08
82.19
79.83
87.76
96.92
106. 36
?1.98
80.29

(*) Indica la forma como ha cambiado 1a cantidad de bolivares por unidad de moneda extranjera.
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Revaluacion o Devaluacion del Bolivar
Periodo 1973 - 1980

Devaluacion Revaluacion ' Devaluacion
Promedio
Marco Franco Yen Cruceiro DdlarCa- Peseta Lira Libra
nadiense
5% 5% 19% 89% 15% 19% 32% 5% 3,7%
Cuadro 2-4

INDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO (*)
Periodo 1960 - 1982

Ano Base 1960 Base 1964 . Base 1973

1960 100,00

1961 97,65

1962 97,89

1963 97,57

1964 128,12 100,00

1965 128,73 100,48

1966 122,66 95,74

1967 122,39 95,53

1968 119,74 93,46

1969 116,04 90,57

1970 114,94 89,71

1971 108,04 84,33

1972 : 107,84 84,21

1973 100,73 78,62 100,00
1974 102,79 80,23 102.05
1975 101,90 79,53 101,16
1976 96,49 75,31 95,79
1977 87,10 67,98 86,47
1978 95,39 74,45 94,70
1979 98,57 76,94 97,86
1980 104,43 81,59 103,67
1981 96,36 75,21 95,66
1982 93,69 73,13 93,01

(*) Promedio de los tipos de cambio ponderados por la estructura de
importaciones.

Fuente: Calculos propios en base a cuadros 2-2 y 3-5.
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en cada pais, de manera tal que si la tasa de inflacidon en Venezuela supera,
por eaemp]o, la de Estados Unidos, el tipo de cambio del bolivar con respec
to al dolar norteamericano deberia subir, es decir, en el caso de un merca-
do intervenido de divisas, 1a autoridad monetaria deberia devaluar el boli-
var con respecto al délar. (8)

En el fondo l1a teoria de la fijacidn del tipo de cambio seqin la paridad
de los poderes de compra se basa en el supuesto de que las divisas sélo se
usan para adquirir o vender bienes y servicios, lo que por supuesto no so-
To es una simplificacion sino que,ademds, no incluye determinantes bdsicas
de su uso, tal como reserva de valor, o en 10s movimientos de capitales
'y otras transferenéias que no responden a las diferencias en los poderes
relativos de compra y que, en determinadas coyunturas, pueden ser los facto
res claves: que explican una situacion superavitaria o deficitaria de la
Balanza de Pagos, que termine forzando una:modificacién en la paridad cam
biaria. Sin embargo, aunque el tipo de cambio basado en la paridad del
poder adquisitivo no sea un tipo de cambio de equilibrio, se supone que en
el largo plazo,y una vez que las causas coyunturales desaparezcan, si no
hay cambios estructurales en las relaciones econdomicas internacionales -
(tecnoldgicos, cambio o aparicion de nuevos recursos naturales o de produc
tos sustitutos, modificacion en la estructura de gastos, etc.), el tipo de
cambio de equilibrio deberia acercarse al determinado en base a la paridad
del poderadquisitibo siempre y cuando, por supuesto,no exista una inter-
vencion deliberada para mantener un tipo de cambio distinto al de equili
brio (sobrevaluacidon o subvaluacidn).

.5 ) En este trabajo utilizamos los términos repreciacion y depreciacion
de la moneda para designar los procesos de ajuste del tipo_de cambio
resultados del funcionamiento 1ibre del mercado. Las categorias deva-

luacidn y revaluacién se utilizan’ para designar los ajuste en el ti
po de cambio que son producto de las decisiones de la autoridad moneta
ria.
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3.1. Procedimiento Metodoldqgico:

Por las razones anteriores se 1levo a cabo un calculo de la evolucion
de los poderes de compra interno y externo del bolivar, con el fin de exa-
minar y evaluar la evolucion del tipo de cambio en Venezuela, asi como la

madaldnandRa Aao Ta o2 . L - . . .

_ Para tener una vision de la evolucién de los precios de las importa -
cjones de bienes (6) de Venezuela se recopild una serie estadistica desde
1960 a 1982 en base a la informacion contenida en las "Estadisticas de Co-
mercio de Bienes" publicadas por la ONU, que fue clasificada por tipo de
bien y pais; agregando el conjunto de mercancias en cuatro tipos basicos
(Alimentos, materias primas, bienes de produccién, bienes manufacturados)
y considerando los nueve paises que para 1982 absorbian un poco mas del
91% del total de importaciones del pais. Por otra parte,del "Anuario Es-
tadistico de la ONU", se recopilaron los indices de precios para los dife
rentes tipos de bienes en cada uno de los paises considerados, expresando-
los en un afio base comin que es 1960.

A partir del comportamiento de los indices de precios individuales y
en base a la importancia relativa que cada pais tiene por tipo de bien en
el total de las importaciones desde las nueve naciones consideradas, se calcu
16 un "Indice de Precios Ponderado de las Importaciones" cuya e&o]ucién
mostraria como variaron en el periodo 1960 - 1982 los precios de aquellos
productos que se importaron. Es de notar que, a nuestro juicio, este in-
dice ponderado mejora cualquier cdlculo que s6lo se base en la considera-
cion de un pais en particular, 0 bien que s6lo tome en cuenta el indice

(v) E1 estudio estd referido s670 a las importaciones de bienes, por lo
que no se incluye la importacidon de servicios.

eoo/
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- Simulacion 2: para 1962 la CEPAL (Comisidn Econdémica para
América Latina) 11evd a cabo un estudio de cuantificacion
en las distintas monedas de una cesta de bienes, ponderados
segiin una estructura de consumo tipo para América Latina,
en los Estados Unidos y en un conjunto de paises en los cua-
les se incluyd Venezuela. Hasta donde sabemos, éste es el
dnico estudio que elabord un cidlculo que se acerca al esta -
blecimiento de un tipo de cambio segin la paridad de los po
deres adquiéitivos en Estados Unidos y Venezuela (7 ). Es-
te trabajo empirico directo, por supuesto supera cualquier -
determinacion indirecta del tipo de cambio basada en la evo-
Tucidon de los indices de precios. En base al cdlculo del
tipo de cambio establecido por CEPAL para 1960, se procedid
entonces a calcular el tipo de cambio segin el poder de com-
pra para cada pais y afio. Es de notar que a nuestro juicio,
estos resultados constituyen la mejor aproximacion disponi-
ble, al calculo del valor real del bolivar, con las limita-
ciones que mds adelante se sefialan.

- Simulacion 3: parte de la hipotesis de que el tipo de cam-
bio vigente para 1964 es el de paridad del poder de compra.
Esta simulacidon se justifica por el hecho de que en el afio
en cuestidn, se procedid a una importante  devaluacidn del-
bolivar cuyo monto se fij6 en principio de acuerdo a la pa-
ridad de los poderes de compra, tal y como se expuso en el
capitulo referido a la evolucidon del tipo de cambio efectivo.

( 7 ) Para mas detalles ver:
ONU - CEPAL. "Medicion del Nivel de Precios y el poder adquisitivo
de_]a moneda en América Latina, 1960 - 1962". Boletin gcgnémico de

América latina. Volumen VIII, 1963.






21

que a su vez dependen de varios factores: 1os niveles de precios internos
de los paises de los que importamos; las variaciones en los tipos de cam-
bio del bolivar con las monedas de los paises exportadores; las variaciones
de los precios de los seguros y fletes; e inlcuso de la variacion en los
niveles de arancel y los cambios en las mdrgenes de comercializacion de
los productos importados.

De todos estos factores en este estudio se analizan los relacionados
con la variacion de los precios y de los tipos de cambio por considerarse
que son los de mayor significacion, pero se advierte que un andlisis mas
riguroso deberia profundizar en el andlisis de las otras variables mencio
nadas.

3.2.1. La evolucidn de los niveles de precios en los paises de
los que importamos.

En los cuadros N° 3-1 y 3-2, puede observarse la evolucion de los pre
~cios al por mayor de los nueve paises mds importantes desde el punto de -
vista de nuestro comercio exterior. Como es evidente, la serie en térmi -
nos generales, podria dividirse en dos subperiodos claramente diferencia-
dos: aquel comprendido entre 1960 y 1972, y el que abarca desde 1973 a
1982. La diferenciacidn entre uno y otro queda establecida por el salto
brusco de las variaciones interanuales de precios que se producen entre
1972, 1973 y 1974, producto no s6lo del incremento del precio petrolero
decretado por la 0.P.E.P. en 1974, sino también de los desequilibrios mo
netarios mundiales que se desarrollan a partir de 1972, consecuencia de la
crisis del sistema monetario, asi como también los cambios estructurales
profundos que acontecen en la década de los setenta entre las economias
industrializadas.

Podria decirse que de un periodo de relativa estabilidad de precios



ANDO

1960
1961
19462
19463
1944
19465
1346
1967
1948
1949
1970
1971
1972
1973
19274
1973
1976
1977
1978
19729
1780
1781
1982

FUENTE:

QLEMANIA
101.354
102.47
102.93
104,01
106.64
108.49
107.41
1086, 64
108. &4
114.04
118.98
121.91
129.94
147.53
134,32
160,07
164.35
166. 26
174. 3
187.50
202.01
21=.81

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL.

BRASIL

100, 00

141.23
211.40
272.81
&74.54
1035, 09
1457.02
18473%.86
2271.0%
2702.463
I213.16
3I901.75
4515.79
S3I04.39
&859. 465
8771.92
12331.6
17201.8
240371.6
373346.8
7811&6.7
163061,
3146983,

22

INDICES DE PFPRECIOS AL FPOR MAYOR

CANADA
100,00
100,19
101.31
102,62
103.53
104,88
107.8S5
109.91
112.34
1146.45
119.25
121.68
1246.92
141.12
168.04
186.92
1945.45
211.%9&6
231.59
265.05
00,75
331.21

351.08

1960 - 1982

FRANCIA
100,00
102.96
103.56
106.5
110.28
111.07
114.23
113,24
111.26
12:.1”

—‘&l 41
35.18
141.50
162.25
209.49
197.63

212.285

224.11
233.7°9
244.82
288.14
F19.76

I35.20

Cuadro 3-1
FERIODO
( BASE : 1960 )
ESFANA EEUU
100,00 100,00
102.78 99.46
107.464 99.46
112.27 99.28
115.51 e2.82
127.31 101.08
130.56 103.42
131.25 104.84
134.26 107.33
137.73 111.15
139.81 115.29
147.92 119.60
198.10 12=Z.36
174.731 I2.01
H()\J-\J 161.33
31.48 179.86
”66 Q0 i?1.37
J12.73 204.68
IS94.25 219.460
394.91 248.0%
448.52 287.95
S70.83 218.3I5
&40.486 IT27.27

ITALIA
100,00
100,00
102.23
108.71
111.94
113.932
115,67
115.42
116.17
120.40
129.3S

- =

—t et ».IB
139,05
162.94
229.35
248.76
I07.9286
358.%948

T89.05

449,30
539.80
629.38
715.79

JAPON
100,00
101.07

99.47
101.07
101.4%2
102.14
104,63
106.42
107.49
109.&67
112.72
112.8=
117.73
131.73
17Z.08
178.25
187.17
190.73
185.92
1i99.47
274.94
2I9.04
247,28

R.UNIDO
100, OO0
102.56
104.87
105.90
109.23
113.08
116.41
120.00
124.87
129.49
138.72
151.28
159.22
171.03
209.74
256.41
300.77
360.26
393Z.08
441.03
S12.82
S&7.44
614.18
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Cuadro 3 - 2

VARIACION INTERANUAL . DE LOS PRECIOS AL POR MAYOR
PERIODO: 1960 - 1982

(Porcentaje)

ANG ALEMANIA BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFPGN R.UNIDC
19460

1961 1.54 41.2% 0.19 2.78 -0.54 2.96 0. 00 1.07 2.396
1962 0.91  49.49 1.12 4.73 0. 00 0.58 3.2 -1.59 2.25
1963 0.45  76.35 .29 4.30 -0.18 2.86 S.30 1.61 0.98
19464 1.05  80.94 0.91 2.89 0.54 T.57 2.97 0.35 3.15
19465 2.852 S53.45 1.26 10.22 1.26 0.72 1.78 0.70 I.52
19466 1.74  40.76 2.85 2.55 2.3 2.85 1.53 2.44 2.95
1967 -1.00  26.5%5 1.91 0.53 1.39 =-0.87 -0.22 1.70 3.08
1968 -0.72 23.17 2.21 2.29 2.97 =-1.75 0.65 1.01 4.06
1969 1.88  19.00 I. 466 2.59 3.34 10.66 3. 64 1.99 3.70
1970 4.97 18.89 2.41 1.51 3.72 7.54 7.44 3.74 7.13
1971 4.33  21.43 2.04 5.79 3.74 2.09 3.27 =-0.78 9.06
1972 2.46 1B.30 4,30 6.82 F.31 4,48 4.10 0.79 5.25
1973 6.58 14.92 11.19 10.25 6.84 14. 66 17.17 15.83 7.41
1974 17.54 29.32 19.07 17.93 22.2 29.11 40.74 3T1.39. 22.4&4
1975 4.60 27.88 11.23 12.61 11.48 -5.46 8. 46 2.99 22.25
1976 3.70  40.58 5.10 1S.30 6. 40 7.40 23.80 5.00 17.30
1977 2.70 40.30 7.90 17.17 6.95 5.59 16.56 1.90 19.78
1978 .22 38.90 9.26 13.92 7.29 4.32 8.39 -2.52 ?.11
1979 4.82 S5.37  14.45 10.85 2.94 13.27 15.54 7.29  12.20
1980 7.52 109.22 13.47  1B.44 16,10 8.81 20.09 17.78 16.2

1981 7.74 111.30 10.13  21.84 10.56 10.97  16.59 1.75 10.65
1982 S.84 92.04 S.99 12.20 2.80 11.08 1I.89 1.77 8.59

Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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se obtiene un indice ponderado de precios de las importaciones (Cuadros
3-3 y 3-4). Estas cifras muestran en términos generales lo ya comenta-
do para los paises tomados individualmente, y reflejan los efectos de
los cambios en 1a estructura de nuestras importaciones, tanto desde el
punto de vista de los tipos de bienes, como de la variacion de la impor
tancia relativa de cada pais en las mismas. En relacion a los tipos de
bienes, se observa un elevado ritmo en el aumento de 10s precios de los
alimentos, especialmente en los dos Gltimos afios. En general, durante

la década del 70, excepto algunos afios, los productos alimenticios aumen
tan a un ritmo superior al de los bienes industriales. En cuanto a Ta
importancia relativa de cada pais es necesario sefialar que en estos arti
mos 22 afios ha habido modificaciones de cierta consideracién en la dis-
tribucion de nuestras importaciones por paises (ver cuadro N° 3-5). En
efecto los Estados Unidos ha ido perdiendo significacion relativa al pa-
sar del 62 al 52% entre-1960 y 1982, tendencia que corrobora un compor-
tamiento a nivel mundial que expresa la pérdida creciente de competitivi
dad de los productos norteamericanos.

Es de notar el incremento en la participacion relativa de AlemaniaOc
cidental, Japdn, Brasil y Espafia, asi como la significativa disminucidn
del Reino Unido e Italia.

Analizando los cambios en la participacion de los paises por tipos
de bienes comercializados (ver cuadros 3-6,7,8,9,) se observa que los Es
tados Unidos ha disminuido su importancia basicamente en los bienes manu
facturados y de produccion, en favor de Espafia, Japén y fanadd. Igual -
mente el Reino Uﬁido ha bajado mucho su significacion en estos rubros,
asi como en el de materias primas.

En el grupo de los alimentos si bien los Estados Unidos ha dismi -
nuido su participacion en 7 puntos aproximadamente, Canadd ha caido en
14 puntos e Italia en casi 3. Por el contrario, es notable el incremen
to de Brasil en este tipo de importaciones, sobre todo a partir de 1975,
pasando de significar 1,05% a casi un 13% en 1982.
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CARO

LRK0
1961
1962
19563
19464
19465

1965,

1957
1948
1959
1970
1971
1972
1977

1974.

1975

1976 -
1977

1978
1979
1980
1981
1982

"INDICE FOWNDERADD™ DE FRECIOS

GENEFAL
100,00
104,41
107.01
107.06
107.72
110.17
114.07
11=2.77
115.89
120,279
125.37
129.1732
124.%23
158.05
193.31
208.28
224,93
247,50
266.71
312.24
382.75
615.39
804.05
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Cuadro III-7

.FGR TIFO CE BIEH.

FERIODG: 1980

~1922

(BEASE= 1750)

ALIMENTOS
100,00
102.359
164,99
10Z.41
102,75
108,07
114.5649
109,52
110.81
117.81
120,22
123,00
135. 483
185. 44
202,11
2I2.99
282.19
212.83
I63I.33
I54.36

17321.326
2023.10

FUENTE: CALCULOS FROFIOS

M.FRIMAS
100,00
100,40
100,36
100,561
104,489
110,22
105.47
106,71
113,153
115,37
118.7°9
129,07
167.27
202,25
210.11
233.80

Lol —4 ~
295.24

282.564
T11.7Z
z84.18
S0O7.16
S91.39

DE LAS

137

IMFORTACIOMES

8.FROCUC.

100,00
101.32
10Z.72
102,372
107,91

105.19.

168.26
10%.45
112,07
115,11
120.85
125.11
129.79

144,53

181.30

200,10

215.22

sed 8w
229.54
247 .39
287. 564
I35%9.39

SOT.80

2. MarUFSC
100,00
112.22
117.35
113.71

117.66

122,11

125.84
126.75
128.82
133,69
139.36
14=3.18
147.74
165.54
200,50
220.11

~—— -
't @ -t

270.16
283.954
44,27
4245.74
S84.19
765.658
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ANG
19560

1961

1952

19635

19464
1985
1986
1947
1948
19469
1970
1971
1972
1973
1974
19735
19746
1277

1973

1979
1980
1981
1982

YVARIACIOM INTERAMUAL -

GENERAL

4,41
’ 2.49
0.04
Q.62
2.2
3.4
-0.26
1.86
.80
4. 23
3.00
4.49
17.14

22.10

773
7.99
10,04
7.76
17.07

L X B 4
PLapiapp e

60.83
30.61

1+

Cuadro 11I-

DE LOS
DE LAS IMFL hthL;GNE"

8

FERIODG: 1950-— 1932

(BASE=1950

ALIMENTQOS M. FRIMAS
2.59 O.40
2.34 Q.50
-1 ql -0.24
-1.0Z% Q.05
=1 35 4,056
&, 12 S.28
-4.45 -4, Z0
1.17 1.36
6.31 S.87
.05 SIS

2.3 i.
10.18 8. 66
36.87 29.4&0
8.929 20,91
Q.40 Z.89
14.82 1t.13
21.12 ?.351
11.21 10.73
15.77 10,29
-2.33 23.25
272.36 I2.01
ST. 11 16.&81

FUENTE:CALCULOS FROFIOS

FRECING FOLDERAL

B.FRODUC.

4 -
& owocatal

1.329
0,09
1.07

E R b

[P R ]

2.92
1.10
2.2%
2.72
4.81
2.7
.74
11.356
25.44
1 l_) - ._. 7
7.58
&£.865
7.7
14,27
ey
ZR.3°2

25.19

138

E. MAMNUFAC

173 A
- vn @ el

S, 02
LTI
Q.80
2.4
S2.08
Q.7
1.47
.93
4.24
2.74
.19

12,025

21.18
9.73

= o
7 <

I.J.db
.88
20,323

o -~

ZI.98

[ T4.8%
"31.06



ANO

1960
19561
1962
1963
1964
1265
13966
1967
13968
1267
1970
1271
1972
197=
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

ALEMANIA
10.322
10,33
13,39

?.72

?.12

7.75
11.13
11.10
10.58
10,87
10,66
12.3

12.2

15.74
11.54
2.80
11.83
14.82
11.34
7.85
7.7Z
&.73
15.81

BRASIL
0.00
0.00
0.02
0.10
0.46
0,30
0.00
0.Z21
0.33
0.14
Q.40
0.75

.08
T.72
1.94
2.60
2.68
.44
2.75
2.66
2.54
4,26
.83

CANADA
4,20
4,47
4,80
4.06
b.26
6.81
b. 60
7.70
8.66
6.39
4.83
S5.9S5
4.17
4,20
3.80
3.65
T.44
.54
3.97
7.84
5. 64
7.22
5.89

Fuente: Cdlculos propios.
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Cuadro 3 - §

IMFORTACIONES
FESO RELATIVD DE CADA FAIS
PERIODO : 1960-1982

ESPANA
Q.00
0.00
1.77
1.0S5
0.87
1.146
1.720
1.464
1.66
1.72
1.18
1.91
2.73
2.12
2.18
2.67
2.81
Z.14
Z.86
3.48
Z. 60
Z.42
3.07

EEUU
62.23
b646.25
S57.25
64.7S
62.14

61.88

S8. 20
S8.76
S6.44
36.93
S7.74
S1.

S52.81
S1.73
S8.14
S6.82
S4.87
47.47
S51.11
S2.08
58.74

S8.73

S2.62

FRANCIA

2.3
2.72
4.38
3.15
3.07
.38
4-&9
3.20
F.01
D33
Z.860
S.36
4.64
.77
F:.47
2.50
3. 00
2.61
4.7
3.%90
T. 66
4,21
T.12

ITALIA
6.51
S.83
S.67
4.8%
4.8%
&6.01
S.93F
4.97
6.10
S.66
S.81
S.74

20
4.65
4.74
6.446
6.87
8.32

b or]
o sl

S.74
4.8%9
6.13
4.18

JAFON R.UNIDO

S.56
J.84
.34
.06
b.446
S.62
6.18
&b.38
6.435
8.27
?.49
10.92
2.%20
2.75
10.67
10.21
10.61
1=2.18
11.83
10.5
?.73
.44
8.92

8.8S
&6.53
?.2
7.22
6.446
46.%0
&.47
S.95
&.74
6.07
6.08
S.73
b. 18
4.31
2.350
4,29
I.91
.44
4.35
2.93
3.44
2.61

2.36
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Cuadro 3-6

IMFORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS
FESO RELATIVO DE CADA PAIS
(PERIODO: 1960 - 1982)

ANO ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON R.UNIDO

1960 12,05 0.00 4.74 0.00 &7 .68 2.78 3.04 Q.47 Q.30
1961 13.46 0.00 4.60 0.00 68. 40 2.90 2.47 0.26 7.92
1962 19.04 Q.00 4.20 0.135 58.32 Z.43 Z.79 Q.30 10.79
1963 S.37 0.00 3.2 0.18 &66.33 2.9 - 2.29 0.33 ?.06
19464 14.87 0.00 3.61 0.22 &7.80 2.74 2.8F 0.72 7.351
1963 13.23 0.22 3.95 0.37 &7.91 2.00 T.22 2.49 S.63
1966 135.65 Q.00 1.37 0.43 &7.63 Z.03Z I.46 2.4S S.98
1967 15.55 0.20 4.72 0.53 64.39 2.6 T.12 - 2.86 S.98
1968 14.60 0.357 CS.28 0.57 65.40 3.07 2.44 2.22 S.85
17969 1S.35 0.28 4.70 0.66 &63.92 Z.19 2.82 2.34 b6.35
1970 1Z.032 0.67 4.21 0.353 67.44 Z.04 2.19 ° I.S2 5.3
1971 14,29 0.31 4.78 0.70 &63.11 2.91 2. 68 S5.90 S.52
1972 14,00 Q.70 4.48 0.99 &0.77 S.84 2.17 S.61 7.45
1973 15.03 10.89 - 27 0.78 49. 60 S.04 2.40 6.42 S.356
1974 12.92 0.96 2.95 1.11 &6Z.92 4.11 2.69 S.77 S.59
1973 11.26 2.77 .01 1.93 60.49 4.87 3.35 7.10 . S5.25
1974 11.40 S.IS 2.63 2.00 61.39 I.2 Z.93 4.38 S.27
1977 11.10 7.14 3.49 2.74 =8.46 .80 4.98 3.83 4.47
1978 10.97 S.06 I.92 2.83 =7.33 J.2 I.86 F.22 23
1979 11.96 Z.01 2.92 2.31 &65.93 3.92 I.00 2.67 4.09
1980 7.37 2.80 Z.86 2,03 70.71 T.68 Z.10 2.48 .95
1981 7.86 .2 2.70 2.26 66.23 4.01 ?.16 1.72 2.80
1982 18.13 Z2.88 2.17 2,00 61.31 2.92 6.12 1.357 2.71

FUENTE: CALCULOS FROFIOS.



ANO

1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1972
1980
1981
1982

FUENTE:

ALEMANIA
Q.36
.30
0.46
0.26
0.10
0.11
0.24
0.21
.44
0.91
1.87
1.%0
0.81
2.28
1.79
1.84

2.3

S.22
2.673
1.82
Z2.55

1.88
4.465

CALCULDS PROFIOS.

BRASIL
Q.00
Q.00
Q.00
Q.00
Q.00
0.00
O.00
0.31
Q.23
0.23
0.62
1.30
0.81
3.17
Q.37
1.08
&.72

11.03
8.17
6.13
2.14

12.30

12.61
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Cuadro 3-7

IMFORTACIONES DE ALIMENTOS
FESO RELATIVO DE CADA FAIS

(FERIDDO:
CANADA ESFANA
16.76 0. 00
17.26 .00
25.23 4.82
23.3 2.08
29.61 2.25
29.38 2.94
15.92 2.8Z
15.84 2.67
11.98 3.08
?.74 3.3
2. 99 T.22
3.51 3.921
4.33 2.82
6.08 Z.17
&6.58 I.30
1.87 2.77
S. 36 2.3
1.88 3.09
2.86 4.81
2.49 4.17
2.01 2.73
2.33 2.21
2.01 2.10

1960 ~

1982)

EEUU FRANCIA

78.17
79.19
66.51
71.9%
65.49
%4.85
78.89
78.19
79.78
80.26
7%.7S
79.86
82.57
76.45
82.61

.84.3I8

74.72
70.34
72.31
79.53
8I.80

. M

2.20

71.9Z

0.27
Q.20
0.2=
V.39
0.29
1,09
0.39
1.13

2.20

2.04
3.S3Z
S.11
3. 76
.87
I.69
3.71
S.00
3.13

. 26
I.3I6
3.62
S.324

4.18

ITALIA
3.17
2.13
1.1S
1.17
1.18
0.87
V.83
0.82
0.88
0.79
0.73
1.00
1.08
0.98
0.32
1.03
0.93
1.81

-~
.

1.40
0. 92
Q.93
0.37

JAFON R.UNIDO

000
0.00
Q.00
Q.00
0.00
Q.00
0.00
0.00
0.00
0.00
Q.00
0. 20
0.35
0.04
0.06
.09
0.32
0.41
0.132
0.12
0.07
CG.03
0.03

1.27
0.91
1.61
0.7

1.08
0.76

0.71

0.62

1.32

1.93
&.3I3
1.20
3.51
Z.97
1.08

- o
- e e

4.323
2.89

-
- e et

1.25

2.16
1.78
1.84



ANG

1960
1961
1962
1963
19464
1965
1966
1967
19468
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

FUENTE: CALCULOS FROFIQOS.

ALEMANIA
14,33
13.08
15.84
10.21

?.36
8.28
10.94
12.17
11.56
?.81
.83
10.20
9.10
10.63
11.46
8.30
12,30
.84
8. 0%
7.35
8. 48
7.62

17.72
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Cuadro 3-8

IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACTURADOS
FESO RELATIVO DE CADA FAILS

BRASIL
Q.00
0.00
Q.00
0.27
0.43
0.13
Q.00
0,323
0.15
0.06
0.93

.08
1.35
2.99
2.09
3.10
1.54
3.79

-y
P P]

I.35
T.62
I.468

[ R

(FERIODO:
CaAaNADA ESFaNa
2.58 0.00
2.88 .00
2.76 3.32
2.3734 1.84
4,20 1.61
4.74 1.74
4,92 2.23
S.10 3.04
6.21 2.94
4.43 3.00
. 24 2.28
6.12 2.45
4,89 5.895
4.64 S.61
2.82 3.44
3.64 4.06
3.33 4.91
L 22 4.97
Z.61 7.21
.58 11.2%9
4,18 6. 70
2.86 &5.40

- -
PRI R

s5.71°

1260 -

1982)

EEUU FRANCIA

S2.93
S4.04
435.03
>5.8%9
S0.26
S1.64
45.66
42.67%
41.96
44.28
8.%94
36.27
41.09
40.64
I9.63
41,02
FZ7.60
32.76
37.51
I7.29

DI R A

40. 28
I7.72

Z.98
4.84
8.20
S.72
&6.08
6.8
7.73
&6.54
S.41
S.13
.92
S.72
S.30
S.48
4,93
T.94
4.17
.47

S5.39

. S.40

4.73
S5.45
4.00

ITALIA
7.62
8.11
6.51
5.49
S.35
S5.74
S5.89
7.34
7.13
5.72
S.97
&.31
S5.94
4.37
S.732
8.35
&.80
?.92
6.83
b&.76
4.75
7.66
S.16

JAFON R.UNIDO

9.98

8.31

7.57
11.32
15.11
12.56
14.37
14,71
16.06
19.97
22.89

~eE My
word o dnal

19.66
22.81
25.’3

L S
P \J

25.73
21.05
17.82
17.70
19.99
18.33

g8.88
8.74
10.75
6.91
7.39
7.31
8.25
8.14
8.39
7.560
&.97
b.62
6.83
4.84
4.16
S.74
S5.51
S.30
7.83
7.17
&.52
S.05
4.92



ANO

1960
1961
19262
1963
1764
1965
19266
1967
1268
19469
1270
1971
1972
1973=
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1780
1981

1982 .

FUENTE: CALCULOS FROFIOS.

ALEMANIA
?.87
10.06
12.41
?.67
Q.40
7 30
11.86
11.60
10,40
11.354
11.53
14.26
14.6%9
20.72
2.36
11.13
12.80
19.135
1Z2.72
7.85
8.3%
5.99
16.736

IMFORTACIONES DE BIENES DE FRODUCCION

BRASIL
000
Q.00
Q.06
Q.03
0.75
0.48
Q.00
0.2
.26
0.13
0.36
0.465
1.65
1.87
2.31
2.49
2.08
1.62
1.:.20
1.73
1.96
2.96

2.468
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Cuadro 3-9

FESO RELATIVO DE CADA PAIS

17982)

EEUU FRANCIA

(FERIODO: 19460 -
CANADA ESFANA
1.357 Q.00 b62.74
1.43 Q.00 71.75
1,30 0.25 65.01
1.17 0.48 67.32
2.91 0.22 68.12
4.57 Q.67 6£6.03
7.54 0.48 59.88
8. 68 0.84 62.53
10,62 1.02 58.35
8.78 1.02 58.78
4,39 Q.46 62.20
&6.30 1.76 51.85
3.30 1.45 54.54
3.66 1.62 S4.09
4.3% 1.66 . I.44
4,07 2.18 s50.17
.69 2.11 S58.75
.41 2.2 492.352
4.24 2.52 ST.63
12.249 .2 32.89
7.80 2.59 58. 76
11.23 2.47 37.32
?.14 2.21 33.99

1.465
1.64
2.54
1.84
1.66
2.17
Z.10
1.22
1.72
2.56
2.44
6. 00
4.56
2.49

2.22

-8 A e

2.85
2.18
1.86
4,09
3.15
3.06
I.39

2.351

ITALIA
7.65
b.46
5.93
6.14
6.11
7.98
7.86
4.8%

- 7.31
7.17
7.78
7.03
7.9%
6.10
S.69
7.09

.28
P.OT
5.929
&6.48
&.34
3.61
Z.80

JAFON R.UNIDO

.42
2.72
1.80
2.80
F.63
Z.61
3.10

- =
D D

=.21

-t

4,33
5.06
&6.20
S.14
S.76
S.00
&6.64
7.2

10,66
10.74
.97
?.71
8.56
7 .20

11.10
S.94
9.468
8.4
7.21
8.19
6.49
S.62

&6.81

“5.69

S5.77
.95

==
. D3

3.70
2.57
2.82
2.40
2.21
2.44
1.78
1.47

1.44
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Cuadro 3 - 11
VARIACION DE LOS-PRECIOS DE LAS IMPORTACIONES AJUSTADOS A LOS TIPOS DE CAMBIO
PERIODO: 1960 - 1982

.
AND GENERAL AL IMENT M.FPRIMA B.PRODU B. MANUF
1960

1961 4.3014 1.7996 . 32596 . B&246 12.979
1962 I.2132 . 2.0078 . 26236 2.142Z= 6.5379
1962 -.1878 -2.129 -.2998 . 10928 . 16804
1964 3%.439 I2.8S3 I4.172 ; 26.07S T6.029
1965 2.73947 S.7145 4,.0276 1.4595 2.0180
1966 3.0773 : b6.4267 S.0809 1.92S5 Z.0659
1967 -. 1579 -4.273 -2.751 . 88504 «S53341
19468 .47187 .78911 . -. 99Z8 1.4580 -. 3302
1969 3.8121 6.1708 S.7740 2.7828 3.9778
1970 4. 9923 2.2498 4.,4109 S.7392 4.7194
1971 4.,2790 2.3250¢ 2.7230 4.9800 44,3340
1972 S.8171 10,336 ?.1518 4.4713 S.9041
1973 19.176 32.297 28. 205 15.208 16.081
1974 192.092 ?.1129 21.403 19.383 18.401
197S 6.185= -. 3552 2.8404 ?.8856 S.778¢9
1976 T3.9976 3.5203 2.7040 4,7924 3.7276
1977 8.1054 4.4342 ) 2.9269 9.2876 ?.5494
1978 11.51S 9.2729 12.729 10.278 12.7345
1972 11,641 12.489 16.267 Q.9700 12.510
1280 12.350 3.9245 11.320 15. 469 ?.3993
1781 1.4240 4.9213 1.92465 1.754¢9 . 77160
1982 -1.403 -4,9SS -2.856 -. 25795 -1.8%96

- .

Fuente: Cdlculos propios
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Gréfico 3-1

EVOLUCION DEL IMDICF DF PRECION DE LAS IMPORTACIONES

P ¥ SFR¥E VR

Sin ajustar por tipo
de cambio.

...... Ajustado por tipo de
cambio. '

192 ¢4 6 € 0 12 M 6 1 80 1431  ARos

Fuente: Cdlculos nronios
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firdfico 3-2

EFECTOS DE LAS VARIACIONES DF PRECINS Y TIPOS DE CAMBIO SOBRE LAS
VARIACIONES DEL IMDICE DE PRFCIOS DE LAS IMPORTACIONES AJUSTADD

PERIODO: 1960 - 1982

Ceam@memmtse ey e S s an esnesne

i e e [ - i i Il

----Sin ajustar por tipo
de cambio.

Ajustado por tipo de
cambio.

e Indice implicito de
tipo de cambio.

1960 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80

Fuente: Cdlculos propios

1982
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en su conjunto. Los precios ponderados de las importaciones muestran
1a misma tendencia (es decir, reduciendo la tasa de variacidn anual
positiva). Aunando estos dos fendmenos se produce una disminucidn -
progresiva menor del poder de compra externo de nuestro signo moneta-
rio. Esta tendencia se prolonga hasta 1976.

pecto a la cesta promedi0 de monedas consider‘adas.

A partir de 1978 el bolivar se ha venido repreciando apuntalado por
1a reciente revaluacion del ddlar con respecto al resto de las monedas
hasta alcanzar tasas anuales de significativa consideracidn. Estas re
valuaciones han contrarrestado la inflacidn de precios en los paises
de donde importamos, a tal punto que nuestro poder de compra externo
ha mejorado sustancialmente desde 1980, ya que conjuntamente con esta
revaluacion se ha producido una disminucion significativa del porcenta
je de inflacion ponderada anual en los paises que nos abastecen.

E1 efecto diferenciado de 1a variacidon en los precios y del tipo
de cambio, asi como el efecto combinado de ambas variaciones, se mues
tra en el cuadro N° 3-12 y corrobora 1o que ya se ha comentado en re-
lacion a 1a evolucidon del poder de compra externo del bolivar en el
transcurso de estos Gltimos 23 afios.

Como se hace evidente,si s6lo se tomara en cuenta el comportarien
to de los indices de precios para analizar la evolucidn del poder de
comnra externo del holivar--tal como lo hacen en algunos anidlisis- ,

se estaria cometiendo un grave error, dada la significativa influencia

que las alteraciones de los tipos de cambios tienen sobre nuestro no-
der adquisitivo externo.



EFECTO DE LAS VARIACIONES DE FRECIOS Y TIFOS DE
CAMBIO SOERE LAS VARIACIONES DEL INDICE DE FRE-
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Cuadro 3-12

CIOS DE LAS IMFORTACIONES AJUSTADO

FERIOCDO:
AND Va
1960
1961 4,30
1962 I.22
1985 -0.19
19464 25.44
19&E 2.39
19586 .08
1947 0. 18
15462 0.47
19469 T.81
1970 4,99
1971 4.28
1972 .82
19732 19.18
1974 19.0%
1975 5.19
1874 4.00
1977 8.11
1972 11.52
1972 11,44
1930 12,735
1931 1.472
1932 —1.40

Vg= Variaciones del
Vp=
Vp=

1940~1982
Vp

4.41
2.49%
0, 04
0,862

- ey
e

T.54
-0, 24
1.86
3. 80
4,23
Z.00
4.4%
17.14

Z2.30
7.75
7.9%

1d,04

- -y
e S

L

Fuente: Cdlculos propios

Vi~

-0.11
0.71.

=0, 23

T4, &0
0.12
-0. 44
0.11
~-1.36
0,01
0. 73

.24
1.27
1.74

- =
TTal e O

-1.45

o - -
—la S0

-1.78

T. 48
4. &4
-3.35
I5. 74
Z4.51

Vp*V-

0,00
0,02
0,00
0,22
0. 00
-0, 0%
Cia OO
-0, 030
0. 00
0.03
0,04
0,06
Do Z0
-0, 5%
-2, 11
—C, I0
—~2.18
0,27

&

. 7

-1.83
ZEL4AT

-

— -

=7.50

indice de precios de las importaciones ajustado.
Variaciones de indices de precios de las imnortaciones ponderado.
Variacidn del indice de tipos de cambio.
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Cuadro 3-13.

INDICE DE FARIDAD DEL FODER DE COMFRA
EN BASE A INDICES DE FRECIOS AL MAYOR
‘ (BASE=1960) .
AND  ALEMANIA BRASIL CANADA ESFANA EEUU  FRANCIA ITALIA  JAFON R.UNIDO

1960 100,00 100,00 100.00 100,00 100.0CG 100,00 100,00 100,00 100.00
- 19561 99.98 71.88 101.33 28.78 102.07 F8.60 101.32 100.45 98.98
1962 103Z.80 S0.371 104.99 ?8.81 106.94 102.71 103.03 104.923 101.42
. 19463 106.56 29.42 104.89 97.70 110.48 102,97 100.920 108.57 103.358
T 19564 110.02 16.96 110.351 97.07 114.64 103T.77 102.23 112.83 104.7&
19465 110.88 11.42 112.78 F2.87 1146.97 106.45 103.78 118.746 104.34
~ 19484 110,38 8.22 111.04 ?1.73 115.80 104.84 103.33 114.45 102.87
1967 113,00 5.38 110.47% 22.47 115.75 107.18 105.15 114.05 101.14
’ 1948 119.77 S.44 109.90 1.95 114.7%9 110.94 1046.27 114.84 28.87
1769 115.738 4.564 107.65 ?1.01 112.78 101.81 104.12 114.35 ?45.81
1270 111.61 I.94 106.73 ?1.04 110.41 P5.13 ?8.40 111.92 ?1.76
- 1971 110.71 3.378 108.26 89.046 110.14 97.45 98.61 1146.73 87.07
— 197% 111.90 2.96 107.49 86.29 110.41  <4.41 ?8.11 1192.%94 83.&7
1973 0 111.92 2.74 103.03 83.44 110.18 87.467 89.26 110.40 85.04
- 1974 115,06 2.47 101.02 82.38 105.22 81.03 74.01 98.08 80.93
1975 128.04 2.20 10Z.24 87.376 107.29 ?7.64 77.57 108.25 73.26
1974 129.22 1.68 103.26 77.48 108.06 ?7.4% 67.13 110,49 &8.75
- 1977 138.8399 L3200 107,469 72.99 111.33 101.86 6F.59 119.48 &Z3.34
1978 147.31 1,02 105.82 48.79 111.39 104.82 42.%9 171.81 &2.3%
1979 153.4%9 0.72 100.98 @ &7.78 107.92 101.07 59.394 134.19 &50.869
- 1580 171.39 0.41 1046.85 68.39 111.60 111.53 39.33 136.78 &2. 464
~ 1981 181.08 Q.22 110.44 44.08 114.91 114,40 38.12, 135Z.03Z &4.47

1982 184.89 0,12 112.61 61.72 120.79 111.29 35.15 156Z.49 &4.16

FUENTE: CALCULOS PROFIOS
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quiere decir que el tipo de cambio para estos afios, deberia tener va-
lores por aebajo del tipo de cambio que en la base se consideren de -
paridad. A partir de 1974 el indice aumenta de valor hasta 1982, sal-
vo una leve cafda para los afios 1978 y 1972 (Ver cuadro 3-14 y grifi-
co 3-3). '

E1 indice de paridad calculado en base a precios al por mayor pon-
derados, & 1o largo del periodo considerado toma siempre valores infe -
riores al indice de paridad calculado en base a precios al por mayor,
excepto en los afios 1981 y 1882. Esto se debe exclusivamente a que el
comportamiento de los indices de precios al por mayor en Estados Unidos
clasificados por tipos de bienes es muy diferente, ya que las ponderacio
nes que a ellos se les asigna de acuerdo a la estructuta de las importa
ciones, también son diferentes (ver grdfico 3-3). .

La importancia de la diferencia entre ambos indices de paridad, se
pondrd de manifiesto cuando mediante ellos se calculen los tipos de -
cambio de paridad a través de distintas simulaciones, y se obtengan por-
centajes diferentes de sub o sobrevaluacion del tipo de cambio efectivo
respecto al de paridad, segin cual sea el ndice de paridad que se uti-
lice.

En cuanto a los indices de paridad calculados en base a precios al
por mayor ponderados, con el resto de los paises considerados, podemos
ver que para Alemania el indice siempre tuvo valores mayores que cien,

Y que para Brasil y Espana siempre toma valores menores que cien, es de-
cir, que pzra estos dos Gltimos paises, los indices de precios fueron
superiores a los de Venezuela. Con respecto a Canadd y Japén, si bien
el indice toma valores mayores que cien durante la mayor parte del perio
do considerado, se registran algunos afios en que el indice es inferior

a cien. Los indices de paridad con Italia y Japdn muestran un comporta
miento muy similar. Con Italia el TIndice toma valores mayores que cien



ANO ALEMANIA

19560
1961
1962
1967
19564
19465
1966
1957
1948
19469
1976
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
197%
1980
1981
1982

FUENTE:

100,00

99.88
102.68
108.18
111.37
112.4%
112.17
115.635
114.92

S 118.12

114.66
114.24
117.82
114.82
118.773
127.72
130.99
140.34
150,17
156.25
174.&67
185.01
189.29

BRASIL
100,00
75.14
49,09
29.91
17.16
10.72
8.12
5.60
F.26
4.48
z.82
Z.40
2.99
2.79
2.47
2.16
1.61
1.28
1.02
0,72
0.43
0.21
.12

FERIOQDO:
CANAD& ESFANA
100,00 100,00
100.47 8. 18
101.22 256.16
105.37 94.34
110.19 28.23
108.68 ?5.39
108.27 9I.46
123.82 25.82

2T.09 95.38
127,40 94,83
123,09 24,35
129.86 92.24
140.37 91.94

123.39 87.82

?2.51 2.85

9%. %94 85.99
102,43 79.91
151.49 74.74
102,635 70.70

98.%7 68.41
103.28 68.04
107.57 71.12
109.77 &7 .87

CALCULOS PROFIOS
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Cuadro 3- 14

INDICE DE FARIDAD DEL FODER DE COMFRA
EN BASE A FRECIOS AL MAYOR FONDERADOS

1960 -

(Base: 1960)
EEUU FRANCIA

100,00
101.71
106.25
110.09
114.358
113.60
112.76
115.14
114.62
111.47
109.74
109.61
107.54

946.46

24.58
101.43
104,173
109,37
108.42
124.59
111.06
117.24
125.97

1982

100. 00
98.74
98.85
96.84
97.76
100,01
98.73
101.76
104.80

5.83
0. 62
91.20

90.43
84.47
75.66
92.28
91.77
96.17
97.88
94.43

104.80

167.78
106. 08

ITALIA
100.00
106.52
102.91
101.88
102,77
106.11
106.05
106.48
108.30
104.76
97.34
29.01
99.Z24
87.80
73.16
77.11
69.39
65.33
96.36
£59.81
62.27
o9.38

6.2

JAFON R.UNIDO

100,00
Q0. 62
7.00
$8.97
107,23

106.91
105.48
105.39

107.132
106. 46

10Z.82

108.84

111.89

101,00
88.23
%650
99.79

168.731
119.70

118.72

118.02

135.354

144.23

100.00
28.23
101.42
101.98
105.12
105.13
103.40
10Z.13
100,12
8.
93.14
88.96
87.59
83.57
72.55
71.57
&4.39
&0.31
S59.28
§9.11
I59.62
&62.01
&£1.88
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hasta 1969 y de ahi en adelante toma siempre valores inferiores a cien.
Para Japon el indice es inferior a cien hasta 1968 e inferior hasta -
1982 (ver cuadro 3- 14).

En sintesis, el indice nos sefiala que para 1982 el tipo de cambio
(bolivares por unidad de cada moneda extranjera) deberia tener un nivel
superior al del afio base, con respecto a Alemania, Canadd, Francia, Es-
tados Unidos y Japén, y un nivel inferior con respecto a Brasil, Espafia,
Italia y Reino Unido. '

Es importante sefialar que la confiabilidad de los indices de pari-
dad estd supeditada a la validez de los indices de precios al por mayor
de Venezuela, Tos cuales podrian no estar reflejando los niveles reales
de inflacién. Si estos estuvieran subestimados, los indices de paridad
tomarian valores superiores a los aqui sefialados, 1o que significaria u-
na mayor sobrevaluacion del bolivar.






AND

1760
1261
1962
1963
1964
1965
1766
19567
1968
159469
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1581
1982

NOTAS:

(En base a precios al por mayor por productos ponderados por las importaciones)

TIPO DE CAMBIO EFECTIVO Y TIPO DE CAMBIO DE PARIDAD

TCet
T.35
I.33
.35
T.38
4.30
4.50
4.50
4,50
4,50
4,350
4.350
4,50
4.40
4.30
4.28
4,29
4,29
4,29
4,29
4,29

4.29

4.2

4,29

. a7

Ss1
TCPt

3.35

.41

Z.56

F.69.

Z.84
F.87
3.78
.86
.84
3.73
J. 66
3.67
3.80

;oA
PR

3.17
3.40
z.49
3,66
3.63

3.50
.72
3.93

)
L

Cuadro 3-15

PERIODO

488
Q.00

1.71
&.25
10.08
-14.73
-13.95
-16.04
-14.30
-14.46%
-17.02
-18.58
-18.42
-18.14
-24.%4
-26.05
-20.70
-18.6%9
-14.65

-15,34
-18.38
-13.24
-8.51
-1.70

EEUU

50

: 1950~ 1682

sz
TCFt

4,12
4,19
4.738
4.54
4.72
4.76
4.65
4,74
4.72
4,359
4.350
4.52
4.47
32.97
Z.70
4.18

. 29
4.351
4.46
4,731
4.58
4,873
5.1%9

TCet:tipo de cambio efectivo

TCPt:tipo de cambio de paridad
%S5 :porcentaje de sub o sobre-valuacion del tipo de cambio oficial
rsimulacidn

s

%88
23.00
25. 10
T0.67
I5.40

4.88
S5.84
3. 26
S.42
4.94
2.07
0.14
0.Z4
0.69
=7.48
-9.05

-2.464.

0.01
4.98
4.12
0.39
6. 60

12.53

20.90

sS3

TCFt
3.93
4,00
4.17
47."')

4.50
4.54
4.43
4,32
4,350
4,38
4,30
4,31
4,22
3.79
3.72
3.99
4,09
4,30
4.26
4.11
4,736
4.61
4.9

%88

17.28°

19.28
24.61
29.10
0.00
Q.92
~1.54
0.351
0.06
-2.68
-4.51
-4.33
-3.99
-11.97
-13.28
-6.99
-4.,64
Q.10
-0.74
-4.,28
1.64
.29

S.28

sS4

TCPt
4.46
4.54
4,74
4.91
S.11
S5.16
S.03
S.14
3.11
4,97
4.88
4,89
4,80

Bl
- o

4.3=
4.8683
4.88
4.83
4.67
4.96

~er
LR}

J.62

788

TT AT
et @ i et

33.50
41.53
44.66
13.60
14.464
11.85
14.18
.66
10.53
8.47
8.68
.06
_0.00
-1.49
S5.65
8.3

13.7

12.66
8.74
15.46
21.88
I0.96



ANO
1960
1961
1962
19675
19464
19465
1966
1967
1963
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

1OTAS:

Cuadro 3--16

EEUU

TIFO DE CAMBIO EFECTIVOC Y TIFC DE CAMBIO DE CAMBIO DE PARIDAD
: 1960~ 1982

(En base a indices de precios al por mayor)

TCet
3.35
2.35
2.35
3.35
4,50
4,50
4,50
4.350
4,50
4,350

4.50 .

4.50
4.40
4.30
4.28
4.29
4.29
4.29

4,29

4.29
4,27
4.29
4,29

S1
TCPt

3.35
3.42
.38
3.70
.84
I.92
.88
.88
3.83
Z.78
3.70
J.869
3.70
I.69

™o
-t 8 A

3.59
T.62
.74
2.74
I.61
3.74
3.83
4.05

FERIODG

IASE]
0.00
2.07
b5.9%

10.48

-14.6%
-12.93
~-13.7%
-13.85
-14.358
—-16.04
-17.7%
~-18.032
-15.95
-14,27
-17.74
—-16.14
~135. 63
~-12.97
-12.92
~-13.7%9
~-12.%1
-10.24
~-3.74

52
TCPt
4,12
4,21
4,41
4,55
4,72
4,82
4.77
4,77
4,73
4,45
4,55
4.54
4,55
4.54
4,374
4,42
4,45
4,59
4,460
4,45
4,50
4.7
4,98

TCet:tipo de cambio efectivao

TCFt:tipo de cambio de paridad
%8S :porcentaje de sub o sobre-valuacion del tipo de cambio oficial
:simul acidn

o

]

%8S
23.00
25.34
31.33
23.89

4,93
7.09
&5.04
5.97
J.10
F.27
1.12
0.83
Z.38
.44
1.18
Z.1S
2.78
7.04
7.11
Z.38
7.12
10,29
15.94

83
TCFt

I.93

4,01
4,20

YAS1S)
17.22
19.64
23.35
29.51

0.00
2.06
1.06
0.99
0.16
-1.38
-3.64
3. 21
-1.48
.49
-2.37
-1.69
-1.10
2.01
2.08
-1.29
2.08
I.11

10.49

sS4

TCPt
.91
3.99
4.18
4,32
4.48
4.57
4.52
4.52
4.49
4.41
4.31
4,320
4.31
4,30
4.11
4.19

an

4.6
4.3%6
4.22
4.6
4.49
4.72

758
16.565
19.06
24.74
28.88
-0.49

1.57
0.57
0.30
-0.32
-2.06
-4.11
-4.,328
-1.96
0.00
-4.04
-2.17
-1.58
1.52
1.58
~1.77
1.59
4,359
?.95
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Cuadro 3-17

TIPO DE CAMERIO DE FARIDAD FOR PAIS(1)
(baolivares por unidad de moneda de cada pais)

ANQG ALEMANIA BRASIL CANADA ESFANA E.E.U.U FRANCIA ITALIA JAPON R.UNIDO

1960 0.98 22.03 4.2% 0.07 4.12 0.83 0.01 0.01 11.54
19461 0.98 16.78 4,25 0.07 4.19 0.82 Q.01 0,01 11.33
1962 1.01 1i0.82 .29 0.07 4.38 0.82 0.01 0.01 11.70
1967 1.06 b5. 59 4.48 0.07 4.54 0.81 0.01 0.01 11.76
1964 1.10 3.78 4.6% 0.07 4.72 0.82 0.01 0.01 12,13
19465 1.10 2.36 4.63 Q.07 4.76 0.87 0.01 0.01 12,13
19466 : 1.10 1.79 4.64 0.06 4,65 0.82 0.01 0.01 11.93
19467 1.13 1.46 4.60 0.07 4.74 0.8%5 0.01 Q.01 11.90
1948 1.13 1.14 4,65 0.07 4.72 0.87 Q.01 0.01 11.55
19679 1.16 0.99 4.52 0.07 4,39 0.80 0.01 0.01 11.3%5
1970 1.12 0.84  ~ 4.%0 0.07 4,50 0.76 0.01 0.01 10.75
1971 1.12 0.75 4.60 0.06  4.52 0.74 0.01 0,01 - 10.26
1972 1.15 0.66 4,54 0.06 4.43 0.72 0.01 0.01 10.10
1973 1.13 0.62 4.07 0.06 I.97 0.70 0. 01 0,01 ?.44
1974 1.16 0.54 3.89 0.06 3. 90 0.&6% 0.00 0.01 8.37
1975 1.25 0. 48 4.26 0.06 4.18 0.77 0.01 Q.01 8.26
1976 1.28 0.35 .98 0.06 4.29 0.77 0.00 0.01 7.43
1977 1.738 0.28 4,57 0.05 4.51 Q.80 Q.00 0.01 6.96
1978 1.47 O.23 4.37 0.035 4,46 0.82 0.00 0,01 6.8=
1979 1.3 .16 4.24 Q.05 4,71 Q.79 000 0.01 6.82
1980 1.71 0.10 4.4 0.05 4,58 0.87 0. 00 .01 &.88
1981 1.81 Q.05 4.51 0.0% 4.8Z Q.70 Q.00 0,02 7.15
198z 1.886 .03 4,70 0,03 S5.19 0,89 0.00 G.02 7.14

(l::em base a tipo de cambio calculadco para 1950 segun squivalencia de la cestacw
determinada por la CEPAL.

FUENTE: CALCULOS FROFICS.
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.81 - 23.3% T4, 0T 40,73
T.¥3 - 27.3= 22,45 i5,78
7.55 32,25 Tl.24 oL D0
-15.364 2.35 g 1=, 54
-14.08 .22 1.54 i&5.32
-17.84 1.05 ~-0.35 1Z.45
-15.22 4,29 1.14 18,401
-14. 34 3.21 T 14 13. 51
-16.4% 2.79 0,55 7.41
-19.2¢ -0.71 -2.36 13.06
-20.16 -1.80 -Z.02 13.9%

 -Z1.48 -T. 47 -5.23 11.60

-29.80 =13.65  -14.91 - 0.Q0
~32.08 -14.47  -13.9& ~-%.34

-27.45 -10.80 -13, 24 ’ 2.42
-24.%4 -7 .20 -7.08 7.5
-22.11 -3.1% -5.75 11.73
I ~8.36 %62 Seinl
-25.57 -3.52 -11.21 I.1?
-Z0.92 -2.73 -7.30 3.77
-12.83 7.22 T.3¢ nd ey

-5.53 16.18 1Z7.43 T4.56
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S: simulacidn

CALCULOS FROFIOS
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Puede decirse, entonces que,en promedio,el bolivar se encuentra so-
brevaluado, segin nuestros cdlculos en un 16,2% para 1982. Debe entender
se que cuando nos referimos a una sobrevaluacion promedio, no quiere decir
que deberia devaluarse frente al délar en ese porcentaje, para reestable-
cer 1a paridad del poder de compra. E1 tipo de cambio de paridad Se esta-
blece en cada pais y no tiene sentido practico una referencia a una cesta
de las monedas. '
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4. (EN CUANTO ESTA SOBRFVALUADO EL BOLIVAR CON PESPECTO AL DOLAR
NORTEAMERICAND?

Los resultados analizados en el punto anterior no nos permiten dar u-
na respuesta tajante a esta pregunta y cuestionan los resultados y opinio-
nes gereralizadas que han sido difundidas en los dltimos meses sobrelo- que
se ha dado por 1lamar el "valor real" del bolivar, que no es otra cosa -
que el tipo de cambio en base a la paridad de Tos poderes adquisitivos in
terno y externo de nuestro signo monetario.

Si, como se afirma, la paridad actual del bolivar con el délar nor-
norteamericano, deberia ser de Bs. 6,50 en funcion del poder adquisitivo,
ésto implicaria que en el afio 1960 el tipo de cambio de paridad hubiera
sido dg Bs. 5,16 por cada unidad de moneda norteamericana, que comparada
con el tipo de cambio oficial arrojaria un 54% de sobrevaluacién, lo que
es improbable. Asi mismo, se estaria afirmando que la devaluacion de 1964
que fijo la paridad en Bs. 4,50 por d6lar, basada segin el B.C.V. en pre-
sunciones acerca del poder de compra real de nuestro signo monetario para
la fecha, fue muy insuficiente, ya que el tipo de cambio hubiera sido de
5,91 Bs./S.

Por otra parte, tal y como ya se comentd, ninguna de las simulacio -
nes realizadas permite arribar a una conclusidn segin la cual el tipo
de cambio de paridad con el d6lar fuese superior en 1982 a mias de Bs. -
5,62 por délar, con el agravante de que si se parte de la Gnica paridad
que fue fijada en base a un estudio directo sobre el poder adquisitivo, -
la relacion de cambio actual estaria en el orden de 5,19 Bs./S$.

Los calculos que han sido realizados tomando como base el tipo de
cambio oficial de 4,30 Bs./$, merecen una desconfianza aln mayor, ya -
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que no s6lo, "como se desprende las propias afirmaciones del -
B.C.V. en el momento-dé’hacer los reajustes en el tipo.de cambio, di-
chas tasas de camhio han sido.fijadas sin un conocimiento cierto del
poder de compra sino por ser esa tasa de evidenté disparidad tal y co
mo se demostrd en el punto anterior. '

No queremos decir con todo esto que el bolivar no estaba sobreva-

luado para 1982, apreciacidon corroborada por la experiencia personal y
la opinidn generalizada que sobre este asunto existe en el pais. De
1o que se duda es acerca de la magnitud de tal sobrevaluacidn.

S1 analizamos la simulacién que toma como punto de partida los cdlcu
los hechos por CEPAL en 1962, los resultados arrojados para 1982 estarian
determinados por: la paridad establecida para 1960; el comportamiento del
indice de precios ponderado y ajustado de las importaciones; y el compor-
tamiento del indice de precios al por mayor elaborado por el B.C.V. para
Venezuela. De tal manera que si se cuestiona el resultado que se obtiene
con el procedimiento seguido, la causa de una posible mala estimacibn ra-
dica en que: el cdlculo de paridad del poder de compra de 1a CEPAL es in-
correcto;0.]os indices de precios de 1os paises de 1os que importamos no
muestran una situacién real; o el indice de precios elaborados para Vene-
zuela no refleja el real comportamiento de la inflacion interna; o una
combinacion de los problemas resefiados.

No poseemos elementos firmes para establecer con claridad la causa
de una posible distorsidn de los resultados; pero somos de la opinidn
de que la paridad empirica calculada por CEPAL mediante una investigacidn
amplia en varios paises cuya duracion abarcé dos afios de trabajo, merece
‘amplia confianza. Por otra parte, es muy poco probable que los indices
de los precios al por mayor de los paises industrializados, en su mayo-
ria, sobre-estimen su tasa de inflacidon. Por estas razones consideramos
que la problemdtica de la incoherencia probable de 1os resultados proviene
de una subestimacidon importante de la tasa de inflacidon en Venezuela, -



61

medida por el indice de precios al por mayor.

Como es bien sabido, hay una gran diferencia entre la inflacidn a-
bierta (oue se explicita en 1a variacidon de los precios individuales),
y la tasa de inflacidn reprimida a través de los subsidios directas e
indirectas, tanto al aparato productivo como al consumidor final. Pe-
ro esta diferenciacion no seria la que estaria afectando los resultados,
ya que el cdlculo del tipo de cambio segiin 1a paridad del poder de com-
pra s6lo considera las tasas de inflacidn explicitas.

Por- 1o tanto, consideramos que es la medicion de la tasa de infla-
cién explicita donde radica el problema fundamental de la probable sub-
estimacion de la tasa inflacionaria. Esto puede deberse,entre otras co-
sas, a la inadecuada composicion de 1a cesta de bienes incluidos en el
cdlculo que no refleja la variacion real del poder adquisitvo interno,
ya que puede suceder que 1os bienes cuyos precios estdn sometidos a con
trol, tienen mayor peso que aquellos cuyos precios son relativamente -
libres. Es muy probable que exista un sub-registro sistemdtico de la
variacion real de los precios, consecuencia de los métodos de recoleccion
de l1a informacién utilizados por el B.C.V. o de una actitud tradicional
de los declarantes a falsear la informacidn por temor.a represalias fis
cales. En todos nuestros resultados podrian confirmar la apreciacion
general de que la inflacion real es bastante superior a la registrada
estadisticamente. )

Por todas estas razones, y dada la importancia y urgencia de cono-
cer el tipo de cambio segin la real paridad del poder adquisitivo, es
indispensable emprender una investigacion empirica sobre los precios
absolutos y comparativos de una cesta de bienes representativos en los
paises-con los que tenemos mayor intercambio comercial, ya que no se
debe, de ninguna manera, repetir la experiencia anterior de fijar un

v
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81.E1 tipo de cambio fijo y las modificaciones estructurales de la Balanza de
Pagos en Venezuela:

En Venezuela, como es sabido, la politica que se ha seguido con el tipo
de cambio, ha sido "1ade mantener fija una paridad con el d6lar de los Esta
dos Unidos, pais con el que mantenemos el mayor nimero de transacciones ex-
ternas. . Como ya se dijo, Ta fijacion  del tipo de cambio ha sido,
a nuestro juicio, bastante arbitraria, dada 1la debilidad de 1os criterios
que se han seguido en su establecimiento; esta situacion ha tenido fuertes
implicaciones en el desenvolvimiento de la economia nacional que para ser
comprendidos en su plenitud, requieren una explicitacion del modo en que se
ajusta la Balanza de Pagos bajo un régimen de tasas de cambio fijas.

E1 primer hecho que se debe destacar es que,bajo un sistema de cambio
rigido,1a Balanza de Pagos no tiene por qué encontrarse en situacion de e-
qui]ibrio.' Normalmente el equilibrio entre la oferta y la demanda de divi
sas se alcanza a través de la intervencion del Banco Central, quien compra
o vende las monedas extranjeras, délares U.S.A. en nuestro caso, que se re-
quieren para las transacciones. De hecho 1o que sucede en caso de un defi-
cit de Balanza de Pagos es que la autoridad monetaria lo financia, para lo
cual hace uso de las reservas internacionales del pais que este ente insti
tucional administra.

Dado que las reservas internacionales son limitadas, el financiamiento
de un déficit de 1a Balanza de la manera descrita no'puede sér sino una po
1itica de corto plazo. Si el déficit persiste o se evidencian tendencias
a incrementarlo, debe procederse inevitablemente a un ajuste en el tipo de
cambio.

Este proceso describe muy sintéticamente 1a experiencia reciente de
Venezuela, donde a pesar de las acciones gue se emprendieron para aumentar
realmente las reservas internacionales a través del traspaso de dilares de
PDVSA a'! Banco Central, y formaimente mediante la revalorizacion de las re-

eoo/
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con creces el total de ingresos provenientes de todas las exportaciones no
petroleras, incluidas las tradicionales (hierro, etc.).

En relacion a los egresos de la cuenta corriente, bidsicamente importa-
ciones, si bien es cierto que se ha producido una disminucion significati-
va en ésta durante 1983, esta modificacion no puede calificarse de estruc -
tural. Es decir, las disminucién de las importaciones obedece . mis a las
restricciones directas, como al retardo de las autorizaciones de RECADI o
la lentitud en el procesamiento de la entrega de délares por el B.C.V., a-
s como a la paralizacion de las 1ineas de crédito de los proveedores tra-
dicionales ante la situacion de insolvencia en divisas de sus clientes na-
cionales, producto entre otras cosas del cerramiento del crédito bancario
externo, y a la disminucion considerable de la inversion tanto privada co-
mo publica, sobre todo de este Gltimo sector. '

Una modificacion de cardcter estructural en cuanto a las importaciones se
refiere, se produce cuando.disminuye la propensién a importar, lo cual puede aconte
cer por algunos de estos factores: modificacion de los gastos de los consu-
midores, aumento de la productividad en los sectores importadores o sustitu
cion de los productos importados por nacionales. Hasta donde sabemos no ha
habido alteraciones significativas en estos factores que expliquen la caida
de las importaciones; &stas parecen haber disminuido como consecuencia de
una caida del ingreso y la demanda agregada general, sobre todo la relaciona
da con el sector piblico. Téngase en cuenta que la economia interna venezo-
lana ha estado sometida a un proceso recesivo desde 1979, si las importacio
nes crecieron, fue producto de la disminucidn de la tasa efectiva de protec-
cion y el levantamiento de las prohibiciones de importacidn que significa
ron un incremento significativo de importaciones "no tradicionales” que se-
rian las que ahora estarian disminuyendo mds aceleradamente.

Este hecho es de relevante significacion, ya que cualquier expansion
de la demanda agregada interna a través de cualquiera de sus componentes,
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criterios de fijacion de la tasa de cambio, ya que no se puede continuar
financiando por mucho tiempo una tasa que implica una distorsidon- importan
te con relacidon a la paridad del poder adquisitivo.

Foo—-=es awe wurauiL US payud EALEITIUS, G mantener una ta
'sa Unica, se tendria entonces que fijar un tipo de cambio a un nivel alto
de subvaluacion suficiente para desestimular la salida de capital. Una
alta subvaluacidn resulta inconveniente puesto que otorga una sobre protec
ci6n que normalmente propende a una asignacidn ineficiente de los recursos
internos, promoviendo industrias no competitivas y falseando los costos de
produccidn.

Esta situacién que no es nada novedosa, puede ser enfrentada de la
misma manera en que lo han hecho ylo hacen muchos paises desde hace mucho
tiempo; es decir, controlando la salida de capital fijando topes cuantita
tivos a las remesas. De esta manera es posible atenuar la inestabilidad
que produce el flujo de capital especulativo, que obliga a la sobre deva-
luacidn, permitiendo asi utilizar el tipo de cambio como instrumento de
politica econémica fijando una relacidn de conversidn cercana a la paridad
del poder de Compra mds un porcentaje de subvaluacién que funja de mar-
gen proteccionista y estimulador de la sustitucion de importaciones y el
desarrollo de las exportaciones. De esta manera, a la vez, se podria
prescindir del uso del arancel reservando su utilizacidén como instrumento
conyutural, ambito en el cual puede ser eficiente.

oo/
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cualquier sistema cambiario, y parael propuesto éneste estudio en particular
ello es necesario recalcar que es una necesidad de primer orden proceder

a un estudio empirico que nos permita saber con la mayor exactitud este
nivel, ya que como esperamos haberlo demostrado, existen serias dudas so-

bre 1a confiabilidad de los indices de precios para Venezuela y por tan-

to sobre los estudios parciales realizados hasta ahora.
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Anexo I

BASES METODOLOGICAS PARA DETERMINAR EL TIPO DE CAMBIO SEGUM LA PARIDAD
DEL PODER DE COMPRA

La medicion del tipo de cambio de paridad de poder de compra del -
bolivar a través del cdlculo de la variacién relativa de los 7ndices
de precios internos y externos ha resultado poco confiable por las -
consideraciones mencionadas en 1os puntos 4 y 5 del presente trabajo.
Esto implica la necesidad de recurrir al uso del método directo para
determinar la paridad del poder de compra del bolivar.

Esta medicion se fundamenta en l1a comparacifn del nivel de pre -
cios absolutos de bienes que se comercializan o son comercializados
en Venezuela y del nivel de precios absolutos externos de 10os mismos
bienes. El cociente de estos niveles refleja la relacidn entre las
unidades de 1a moneda nacional (bolivar), y las de la moneda extran-
jera para la compra de 1a misma cantidad de bienes.

La obtencidn de estos datos requiere que se emprendan las siguien
tes operaciones:

A. Determinacidn de una "cesta de bienes":
B. seleccion de los paises con los cuales se debe estahlecer 1la
comparacion de precios;

C. recopilacidon de los precios por via de encuestas;
D. Andlisis de los resultados referentes a 1os niveles de precios
de los paises seleccionados;
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E. determinacion del tipo de cambio de paridad del poder de com-

pra del bolivar.

A. Determinacion de la "cesta de bienes".

La cesta deberd contener una muestra representativa de bienes que
se comercialicen en el pais, y que son o.pudieran ser objeto del comer
cio internacional. Esta muestra puede ser tomada a partir de la clasi
ficacién de bienes, segiin sectores de demanda, la cual se divide en
bienes de consumo, bienes intermedios, alimentos y bienes de inversion,
de acuerdo'a la clasificacién 1levada a cabo por el Banco Central de
Venezuela para el cdlculo del indice de precios al por mayor, y en
funcién con el peso relativo de cada hien'en el patrén de consumo efec
tivo en Venezuela. )

B. Seleccidn de los paises con Tos cuales se establece la compara-
cion de precios.

E1 comercio internacional de Venezuela estd constituido por paises
a los que Venezuela exporta y paises de los que Venezuela importa. En
este tipo de andlisis es preferible escoger los paises de 1os que Vene
zuela importa, ya que los precios de las exportaciones venezolanas, -
formados bdsicamente por los precios del petrdéleo no vienen determina-
dos por el desenvolvimiento del mercado interno. Por esto se propone
para la valoracion del poder de compra externo del bolivar, la selec-
ccion de los paises de los que Venezuela importa sus principales bie-
nes de consumo (bienes de capital. intermedios y finales). Para to -
dos estos paises se va a utilizar la misma muestra de bienes, ya que
el objeto es estimar con cuantas unidades monetarias externas se com-
pra la misma cantidad de bienes fuera de Venezuela y con cuéntos bol1
vares se compran esos bienes en Venezuela.
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relacion exacta del poder adquisitivo externo de cada moneda. Es de-
cir, el cociente indicard la cantidad de bolivares necesaria para com
prar la misma cantidad de bienes que 1o hacen en db6lar u otra moneda.



86

SECCION 1

Estructura de Ponderaciones en base al peso
de cada pais y cada producto en nuestras im
portaciones.
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ESTRUCTURA DE PONDERACIONES

1260
(PORCENTAJES)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA
ALIMENTO 0.05 Q.00 2.13 Q.00 ?.93 0,03
M.PRIMAS 1.46 0.00 0.58 Q.00 8.20 0.33
BE.PRODUC 4.7Z4 Q.00 0.69 Q.00 27.57 0.72
B.MANUFA 4.48 Q.00 0.81 0.00 16.53 1.24
PESOFAIS 10.32 .00 4,20 Q.00 &2.23 2.74

ITALIA
Q.40
0.37
336

2.38

6.31

JAFON R.UNIDO

Q.00
Q.06
2.8

3.12

S5.56

FUENTE: - 0O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR FAISES.

- CALCULOS PROPIOS.

ESTRUCTURA DE FONDERACIONES

1961
(PORCENTAJES)

ALEMANIA EBRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA
ALIMENTO 0.04 0.00 2.23 0.00 10.351 0.0%
M.PRIMAS 2.09 0.00 0.71 Q.00 10.62 . 0.45
B.PRODUC Z.81 Q.00 0.54 0.00 27.18 0.62
B. MANUFA 4.39 0.00 0.%97 Q.00 18.14 1.63
PESDPGIS 10,33 0.00 4.47 0,00 65.28 2.72

FUENTE: - O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR

- CALCULOS PROFIOS.

ESTRUCTURA DE FONDERACIONES

1962
(PORCENTAJES)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA EEUU FRANCIA
ALIMENTO Q.05 Q.00 2,67 0.51 7.02 0.02
M.FRIMAS F.08 0.00 0.68 .02 .42 0.56
B.PRODUC 4.84 0.02 0.51 Q.10 25.32 0.2
B.MANUFA S5.47% 0.00 0.93 1.14 15.432 2.81

PESOPAIS 13,40 0.02 4.81 1.77 57.25 4.78

ITALIA
0.28
0.38
2.45
2.72

S.83

ITALIA
G.12
0.561
2.71

0.16
1.13

JAFON R.UNIDO

Q.00
0.04
1.03
2.79

I.86

FAISES.

JAFON R.
Q.0
0.05
.70

©2.59

3. 54

FUENTE: - O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR FAISES.

- CALCULOS FROFIOS.

0.12
aT
- o

2.25

2.94

6.5%

UNIDO
Q0.17
1.74
Z.78
3.68

?.37









FUENTE:

AL IMENTO
M. PRIMAS
E.FRODUC
B.MANUFA

FESOPAIS

FUENTE:

AL IMENTO
M.FRIMAS
B.PRODUC
B. MANUFA

FESOFAIS

FUENTE:

-~ O.N.U.

ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR FAISES.

- CALCULOS FROFIOS.

ALEMANIA
Q.13

Son
- i

5.47

2.78

10.66

- 0O.N.U.

BRASIL
0.04
0.12
Q.17
0.27

Q.60

B

ESTRUCTURA DE FONDERACIONES
1970

(PORCENTAJES)

CANADA ESFANA  EEUU
0.27 0.22 5.44
0.74 0.09 11.80
2.08 Q.22 29.49
1.76 0. 64 11.00
4.85 1.18 57.74

~ CALCULDOS FROFIOS.

ALEMANIA
0.12

D=

-t

7.16
2.76

12.3

oA |

BRASIL
Q.08
Q.05

(:) e

-t

0.29

0.73

FRANCIA
0.24
0.353
1.15
1.47

3.60

ESTRUCTURA DE FONDERACIONES

EEUU
.08
10.3S
25.0F

7.81

1971
(FORCENTAJES)
CANADA ESFANA
0.ZI5 0.25
0.7 O.11
I.17 0.89
. 1.66 .86
5.95 1.291

- CALCULOS FROFIOS.

S51.26

FRANCIA
0,32
Q.43

3.01

1.55

= 4
PP -

e 06

ITALIA
0,03
0.38
3.69
1.49

S5.81

ITALIA
0. 06
0O.44
Z.9Z

1.71

S5.74

« 27

&.07

JAFON, R.UNIDO

0.00
0.62
2.40
&.47

?.49

ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR FAISES.

0.4%
0.94
2.73

1.97

&.08

JAFON R.UNIDO

Q.01
G.97
.11
&.82

10.92

- O0.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR PAISES.

0.08
0.87
2.99
1.79

S5.7Z2
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ESTRUCTURA DE LAS PONDERACIONES .

- CALCULOS FROFICS.

1972
(PORCENTAJES)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAPON R.UNIDO
ALIMENTO 0. 06 0.04 0.31 Q.20 S.73 0,29 Q.08 Q.03 0.24
M. PRIMAS 2.01 0. 08 Q.65 0. 13 7.924 .58 0.30 0.84 1.02
B. PRODUC 750 0.65 1.75 Q.48 26.81 2.20 4,06 2.79 3.02
B. MANUFA 2.73 0.32 1.47 1.74 2.32 1.57 1.76 6.25 1.89
FPESOFALS 12.29 1.08 4,17 2.75 S2.81 4,44 &6.20 .90 6.16
FUENTE: - O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR PAISES.

= CALCULOS FROFIQOS.

ESTRUCTURA DE PONDERACIONES
1973
(PORCENTAJES)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON R.UNIDO
ALIMENTD 0.18 D.26 0.49 0.26 b.16 O.71 0.08 Q.00 0.32
M.PRIMAS 2.43 1.76 0.469 0.13 8.02 0.81 0.39 1.04 0.90
B.PRODUC 10.42 0.94 1.84 0.81 27.19 .29 T 06 2.90 1.86
E. MANUFA 2.71 0.74 1.18 0.92 10.37 1.40 1.11 5.82 1.23
FESOPAILS 1S5.74 3.72 4,20 2.12 S1.73 3.77 4,65 ?.75 4,731
FUENTE: - O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS POR PAISES.

. - CALCULOS PROPIOS.
ESTRUCTURA DE FPONDERACIONES
1974
(PORCENTAJES)

ALEMAMIA BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON R.UNIDOD
ALIMENTO 0,173 0.0= Q.47 .24 5.96 0.27 Q.04 Q.00 Q.08
M. PRIMAS 2.82 0.19 Q.58 0.22 12.49 0.80 0,92 1.13 1.09
B. PRODUC S. 64 1.13 1.995 Q.75 28. 48 1.00 2.5 2.2 1.15
B. MANUFA T.25 Q.59 Q.80 0.98 11.24 “1.40 1.632 7.30 1.18
PESOPAIS 11.54 1.94 Z.80 2.18  358.16 3.487 4,74 10.67 Z.30
FUENTE: - O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR FAISES.
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ESTRUCTURA DE PONDERACIONES

197%
(PORCENTAJES)

ALEMANIA - BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON R.UNIDO
ALIMENTO 0.12 Q.07 0.12 0.18 - G.82 0.29 0.07. 0.01 0.22
M.PRIMAS 1.75 .43 -0.47 0.30 Q.44 0.75 0.52 1.11 0.82
E. PRODUC S.75 .28 2.10 1.12 Z1.02 1.47 .63 J.42 1.75
B.MANUF A 2.17 0.81 0.9% 1.06 10.74 1.03 2.24 S5.67 1.50
FESQOPAIS 2.80 2.60 J.65 2.67 96.82 2.50 b.46 10.21 4,29

FUENTE: - O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIQ DE MERCANCIAS FOR PAISES.
- CALCULQOS FROPIGS. :

ESTRUCTURA DE FONDERACIONES

- 1976
ALEMANIA BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA ITALIA JAPON R.UNIDO
ALIMENTO 0,13 0.43 21 0.15 4.74 0.2 0.06 0.02 D.27
M.PRIMAS 1.351 .71 0.Z5 0.26 8.14 0.4Z 0.32 0.61 0.70
B.FRODUC 7.11 1.16 2.08 1.17 32.63 1.21 4,60 4.04 1.57
B. MANUFA 3.06 0.38 0.832 1.22 .36 .1.04 1.49 .94 1.37
PESQFAIS 11.83 2.68 T.44 2.81 S4.87 3.00 5.87 10.61 3.91

FUENTE: - O.N.U. ESTADISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR PAISES.
- CALCULOS PROFPIOS.

ESTRUCTURA DE FONDERACIONES

1977
(PORCENTAJES)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESFPANG& ~EEUU FRANCIA ITALIA JAFON R.UNIDO
AL IMENTO 0.32 0.67 O.11 .19 4.730 0.19 GO.11 0.03 0.18
M. FRIMAS 1.39 0.89 O.44 0.34 7.30 0.47 0.62 0.48 0.356
B.PRODUC 10.51 ©.89 1.87 1.29 27.17 1.02 4.5 5.85 . .32
B. MANUFA Z.581 1.01 1.12 .32 8.70 0.92 Z.863 5.83 1.41
FESOFAIS 14.82 .46 T.54 T.14 47 .47 Z.61 P 13.18 .44
FUENTE: - O.N.U. ESTARDISTICAS ANUALES DE COMERCIO DE MERCANCIAS FOR FAISES.

- CALCULOS FPROFRIOS.
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SECCION 2

Indices de precios al por mayor por productos
y por paises e indices de precios ponderados
general y por tipos de productos.



96

INDICES DE PRECIOS PONDERADOS DE LAS IMPORTACIONES
FOR TIPG DE BIEN
FERIODG : 1960 - 1982
(BASE= 1%70)

ANG GENERAL AL IMENT M.PRIMA B.PRODU B.MANUF
19460 : - 79.76Z 83.181 85. 489 82.887 71.73S
1961 8x.282 ' 85.333 85.830 82.97% 80.322
1962 85.357 87.333 86.261 85.143 84.564
1963 83. 392 86.017 85.965 85.223 85.182
1964 85.92% 85.132 86.009 86.131 B3.866
1965 87.877 89.861 89.499 87.190 87.618
19464 - R0.986 - 95.356 94.221 8%.733 F0.296
1967 90.747 - ?1.112 F0.167 ?0.722 P0.936
1968 92.433 92.175. ?1.392 92.8%92 92.289
1969 95.945 ?7.794 96,757 95.41S ?5.931
1970 100 100 100 100 100
1971 103 102.3 101.55 . 103.70 102.74
17972 107.62 112.70 110.24 107.58 106.01
1973 126.07 154.25 143 119.8 118.78
1974 154,19 168.12 172.90 130.27 143.94
1978 166.13 168.79 179.62 165.86 137.94
1976 179.41 192.81 199.62 178.39 167.28
1977 197.41 = 224.7Z 218.2 170.26 19Z.835
1978 212.74 261.05 241.62 205.05 205.20
1979 249.06 302,22 266.48 238.42 247.03
1980 305.29 2935.17 328.43 ’ 298.3 306.22
1981 491 .01 109%9.1 33.56 417.58 419,19
1982 641.34 1682.8 S505.57 S22.79 S49.40

FUENTE: CALCULOS PROPIOS.



—_— -

INDICE DE PRECIOS PONDERADOS

INDICE DE PRECIOS FONDERADO DE

INDICE
INDICE

INDICE

FUENTE:

DE PRECIO PONDERADO DE
DE FPRECIO FONDERADO DE

DE PRECIO PONDERADO DE

o

87

80 85 77

(o]

DE LAS IMPORTACIONES:

LAS

LAS

LAS

LAS

IMPORTACIONES DE ALIMENTOS:
IMPORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS:
IMFORTACIONES DE EBRIENES DE PRODUC.:

IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.:

- O0.N.U. ANUARIOQO ESTADISTICO.

- CALCULOS FROFIOS.

73
79.763
83.181
85. 489
82.887

71.758
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INDICES DE PRECIOS

78
75

1963
(1270=100)
ALEMANIA BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA
AL IMENTO 105 11 87 7% 86
M.FRIMAS @7 12 85 80 85
B.PRODIIC Q1 14 oL ~,- -

FUENTE: - O.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.
- CALCULOS FPROFIOS.

INDICES DE PRECIOS

82
80
84

1964
(1970=100)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESFPANA EEUU FRANCIA
ALIMENTO 109 22 84 80 85
M.PRIMAS 99 23 85 81 84
EB.FRODUC .91 20 87 83 87
B.MANUFA 0 20 87 89 85

INDICE DE PRECIOS PONDERADOS DE LAS IMPORTACIONES:

83

ITALIA
8s
84

ITALIA
835
87
84
87

INDICE DE FRECIOS FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE ALIMENTOS:

JAPON
70
83

JAFON
70
85
89
91

INDICE DE FRECIOQ PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:

INDICE DE FRECIO FONDERADOD DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES DE FRODUC.:

INDICE DE PRECIO FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.:

FUENTE: - O.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.
- CALCULOS FROFIOS.

R.UNIDO
76
7%

R.UNIDO
79

81

‘79

80
85.9232
85.133
86.009
B&.1721

83.863
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INDICES DE PRECIQOS

1967
(1970=100)
ALEMANIA BRASIL CaNADA ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA  JAPON R.UNIDO
AL IMENTO 102 54 98 S Q0 81 89 86 87
M. PRIMAS % 58 Q= 88 89 g2 0 3 84
B.PRODUC = S3 2 %4 Q1 87 84 Q4 87
B.MANUFA ?4 S5 Q2 Q4 Q1 85 Q0 Q4 86
INDICE DE FRECIOS FONDERADOS DE LAS IMPORTACIONES: P0.747
INDICE DE FRECIOS FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE AL IMENTOS: 91,112
INDICE DE FRECIO PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS: 0.167
INDICE DE FPRECIO FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE BRIENES DE FRODUC.: 20.722
-INDICE DE FRECIO PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.: 20.956

FUENTE: - O.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.
- CALCULOS FROFIOS.

INDICES DE FRECIQOS

1948
(1970=100)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON R.UNIDO
AL IMENTO 102 64 5 I8 2 72 Q1 ?4 0
M.PRIMAS S 71 94 Q1 Q1 80 0 ?4 ez
B. PRODUC 100 71 ?4 Q6 = 86 85 ?4 0
B.MANUFA . 93 71 %4 S T, 84 0 24 0
INDICE DE FRECIOS FONDERADQOS DE LAS IMFORTACIONES: ?2.435
INDICE DE FPRECIQOS PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE ALIMENTOS: 92,173
INDICE DE PRECIO FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS: ?L.3I92
INDICE DE PRECIO FPONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE RIENES DE FRODUC.: F2.892
INDICE DE PRECIO FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.: - F2.289

FUEMTE: — O.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.
- CALCULDS FROFIOS.



ALIMENTO
M.FPRIMAS
E.FPRODUC
B.MANUF &

INDICE DE PFPRECIOS PONDERADOS DE LAS IMPORTACIONES:

INDICE D
INDICE
" INDICE

INDICE

FUENTE:

AL IMENTO
M.PRIMAS
EB.FRODUC
B.MANUFA

INDICE DE FRECIOS PONDERADOS DE LAS IMPORTACIONES:

INDICE D

INDICE

INDICE

INDICE

FUENTE:

INDICES DE PRECIOS

102

EEUU FRANCIA

19679
(1970=100)
ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA
108 78 100 100 *8
98 83 78 ?6 ?7
95 86 78 78 P&
S 86 98 P& 7

88
91
94
93

ITALIA
P&

94 -

0
94

E FRECIOS FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE ALIMENTOS:

JAPON R.UNIDO

78
7
=)
)

DE PRECIO PONDERADO DE LAS IMFPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:

DE FRECIO FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES DE FRODUC.:

DE PRECIO PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE

- O.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.

-~ CALCULOS PROFIOS.

INDICES DE FRECIOS

BIENES MANUFACT. :

EEUU FRANCIA

197¢
(1970=100)
ALEMANIA BRASIL CANADA ESFPANA
100 100 100 100 100
100 100 100 100 100
100 100 100 100 100
100 100 100 100 100

E PRECIOS FOMDERADO DE LAS

100
100
100
100

ITALIA S

100
100
100
100

IMPFORTACIONES DE ALIMENTOS:

93
95
93
93
95.945
97.994
96.757
95.415

PS.931

JAPON R.UNIDO

100
100
100
100

DE FRECIO FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS:

DE FRECIO FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE EIENES DE FRODUC.:

DE FPRECIO FONDERADO DE LAS

- O.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.
- CALCULOS FROFIOS.

IMFORTACIONES DE EBIENES MANUFACT.:

100
100
100
100
100
100
100

100

100






INDICE
INDICE

INDICE

FUENTE:

ALIMENTO
M.PRIMAS
B.PRODLIC
B.MANUFA
INDICE D
INDICE D
INDICE

INDICE

INDICE

FUENTE:

104

INDICES DE PRECIOS

1973
DE PRECIO PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS: 143,000
DE FRECIO PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE EIENES DE PRODUC.:  119.800
DE PRECIO PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE RIENES MANUFACT.: ' 118.784
- O.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.
- CALCULOS PROFICS.
INDICES DE PRECIOS
1974
(1970=100)
ALEMANIA ERASIL CANAD& ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON R.UNIDO
118 236 188 139 169 162 148 129 151
129 207 177 149 175 166 177 207 215
120 207 - 141 147 149 . 155 178 164 1351
127 202 141 151 136 158 177 147 To1sE2
E PRECIOS PONDERADOS DE LAS IMPORTACIONES: 154,186
E PRECIOS FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE ALIMENTOS: 168.121
DE FRECIO FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS: 172.901
DE FRECIO FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES -DE FRODUC.: 150.274
DE FRECIO PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE RIENES MANUFACT.: 14%.928

- 0.N.U. ANUARIO ESTADISTICO.

- CALCULOS FROFIOS.
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INDICES DE PRECIOS

1980
(1270=100) _

ALEMANIA BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA 1ITALIA JAFON R.UNIDO
ALIMENTO 149 3285 298 271 225 228 I79 204 370
M. PRIMAS 177 1992 308 381 271 202 417 344 494
B.FRODUC 165 2288 252 384 295 222 82 243 I70
B. MANUFA 163 2077 252 325 224 218 417 190 370
INDICE DE FRECIOS FPONDERADOS DE LAS IMFORTACIONES: 305,290
INDICE DE FRECIOS FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE ALIMENTOS: 295.173
INDICE DE FRECIO FONDERADQO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS: T28.427
INDICE DE FRECIO FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES DE FRODUC. : 298.300
INDICE DE FPRECIO FONDERADO DE LAS IMFPORTACIONES DE BIENES MANUFACT.: 306.224

FUENTE: - 0.N.U. ANUARIQO ESTADISTICO.
- = CALCULOS FPROPIOS. :

INDICES DE PRECIOS

1981
(1970=100)

ALEMANIA BRASIL CANADA ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON K.UNIDO
ALIMENTO 157 &715 270 08 230 241 427 212 409
M.PRIMAS 1946 I962 364 474 293 224 486 359 S61
B.PRODUC 177 4859 278 98 278 248 456 246 409
B. MANUFA 173 44357 278 I&2 2435 241 486 192 409
INDICE DE FPRECIOS FPONDERADOS DE LAS IMPORTACIONES: ’ 491.012
INDICE DE FRECIOS FONDERADO DE LAS IMPORTACIOMES DE ALIMENTOS: 1099. 120
INDICE DE PRECIO FPONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS: 4373.S64
INDICE DE FRECIO FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES DE FRODUC.: 417.58%
INDICE DE PRECIO FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.: 419.1%0

FUENTE: - O.nN.U. ANUARIO ESTADISTICO.
- CALCULOS FPROFICS.
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INDICES DE PRECIOS FONDERADOS DE LAS IMFORTACIONES
FOR TIFO DE BIEN. AJUSTADOS FOR LOS TIFOS DE CAMEBID
PERIODD : 19860 -~ 1982
(BASE= 1570)

AND GENERAL - ALIMENT M.PRIMA B.PRODU B.MANUF
1960 S59.544 62.849 -63.87Z 61.97 S53.15
1961 62.10% 63.980 654.081 62.474 60,048
1962 64.102 63.264 654.3Z132 63.812 63.974
196= 63.981 63.875 "64.120 6T.882 64,082
19464 86.656 84.860 856.031 86.927 87.170
1965 88.731 89.709 89.495 88.196 88.929
1966 ?1.461 ?5.474 ' P4.043 89.894 P1.636
1967 PL.317 ?1.39C ?1.436 P0.490 92.144
1968 ?1.748 ?2.116 0.347 . ?2.012 ?1.840
1969 9S.245 @7 .800 5.775 ?4.572 95.493
1970 100 100 100 100 100
1971 104,28 102.57 102.72 104.98 104. 33
1972 110.35 211.312 112.12 . 109.63 110.49
L197Z 121.31 149.66 14Z.75 126.30 128.26
1974 156.61 167.29 174,352 150.74 151.86
1973 166.350 162.71 179.47 165.635 160. 64
1976 172.95 1468.44 184. I 173.59 166.63
1977 186.97 173.91 189.72 189.71 182.54
1978 208.49 192,22 215.77 209.21 206.9
1979 2I2.77 216.22 250.87 2T0.07 232.78
1980 261.351 224.72 279.26 28T. 63 254. 66
1981 265.24 235.78 284.54 270,322 2T6.63
1982 261.31 224.09 276.52 269. 62 251.76

FUEMTE: CALCULOS FROFIOS.



AND

12460
1961
1962
1963
19464
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
197Z
1974

1975

1974
1977
1978
1979
1980
19381
1982

A L
AL IMENTO
&62.94
68. 25
69.50
71.54
?%.80
106.18
102.49
?3.37
23.346
100,27
100.00
109,10
127.99
159.88
158.96
188.47
207.93
222.59
248. 69
276.29
286.29
242.62

235.04

-
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INDICES DE FRECIOS AJUSTADOS POR LOS TIPOS DE CAMBIO
FOR PAIS Y TIFO DE BIENES

E ™
M.PRIMA
62.29
64.87
65.41
65.09
0.464
?I.36
?4.2
99.77
86.96
?0.99
100.00
105.95
116.77
150.70
173.78
195.56
203.77
222.59
252.13
299.16
J40.09
J02.89
220.94

F
{
A

ERIODO
BASE
N I
B. FRODU
S9.09
62.17
&Z.37
61.32
83.32
85.12
86.93
85.13
?1.353
88. 20
100.00
109.10
116.77
148.08
17S.12
192.72
196.84
219.58
288. 60
29%.44
317.03

273.83

269. 44

19260~1982
1970)
fal B R A
B.MANUFALIMENTO M.PRIMA
56.45 13.29 S4.68
&0.14 S0. 68 50.68
&E2.69 &61.72 61.72
&60.64 &5.44 71.39
82.40 80.71 84.38
84.21 75.02 82.28
86.02 21.06 P7.27
86.04 Z.19 100.10
85.13 86.61 ?6.08
88.20 87.96 PIT.EO
100.00  100.00 100,00
111.20 108.65 100.83
119.01 115.86 100.72
183.32 130.60 109.79
171,08 1S2.08 133.40
191.321 157.77 14&.46
194.07 191.2%9 149.83
219.38 215.41 151.87
2897.34 240.18 153.08
29Z.44 250.595 157.16
J1Z2.19 273.19 165.66
267.35 316.11 186.51
260.84 292.94 183.54

S I
B. FRODU
S4.88
S0.68
S2.90
&65.44
Z.37
79.86
88. 9%
?4.92
?6.08
?6.98
100.00
100.83
102,23
111.232
133.40
146.46
18S.17
156.82
164.48
172,62
190.28
228.74
234.67

L
EBE.MANUF
£4.88
S0.68
S2.90
65.44
73.3
7%.86
88.99
24.92
?6.08
26.98
100.00
102.87
102.99
111.935
130.17
141.08
146.55
153.73
162.79
170.18
172.73
209.81

222.03



ANQO
1960
1961
1962
1967
19464
1965
1966
1967
1948
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
978
1979
1980
1981
1982

c A
ALIMENTO M.FRIMA
b5.77 3.56
65.44 61.61
64.89 61.97
62.79 61.34
83.39 8Z2.4%2
89.18 94,03
94.98 8%9.17
95.01 90.16
92.10 ?1.13
96.94 95.00
100.00  100.00
102.77 100,70
113.88 106.64
155.39 139.35
191.84 180.61
187.43 173.69
184.42 182.39
163.28 159.8%2
174.42 198.09
198.01 227.03
218.03 260.78
225.15 303.54
2270.30 238.40

N

A
B.PRODU
67.38
&4 .69
&61.97
&62.07
84.326
83.71
87.23
89.19
?1.13
F5.00
100.00
105.89
109.74
118.30
1473.88
154.06
167.1°2
164.52
170.04
189.48
21S. 46
271.82

238.40
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D A E
B.MANUFAL IMENTO
. &67.328 S56.47
&4, 69 59.935
61.97 64.29
&£2.07 68. 64
84.36 PI.3I9
83.731 107.37
87.23 112.01
89.19 107.88
?1.13 98.04
93.00 100.03
100,00 100,00
103.89 106.89
109.74 118.25
118.320 140.26
143.88 160.66
154.06 182.3
1587.19 18%5.59
164.32 179.40
170.04 196.04
189.48 244.78
215.45 252.46
271.82 222.87
238.40 216.68

S P
M.PRIMA
65.18
&7.77
&7.77
£9.50
?4.56
102.70
1023.885
99.93
?1.04
P6.03
100.00
106.89
120.328
137.96
172.21
198.62
F)l: ="|
227.7&
250.06
324.40
354.94
Z14.04
Z99.93

A N
B.PRODU
64.28
&3.42
&6.20
62.50
?6.89
106.21
108.51
106.75
6. 04
98.03
100.00
106.89
120.38
147.71
169.20
1i92.81
190.28
196.11

AT
A ) U\.I

Z291.56
I57.73
287.99
273.61

A
B. MANUF
&%.50
72.98
73.88
75.359
102,90
106. 21
108.51
106.75
?5.04
P6.03
100.00
103.87
113.99
136.81
174.53
1921.65
1835.352
193.47
2192.57
282.61
I02.77
2561.94
242.74



1963
AND
1960
1961
19462
1967
192454
19265
19656
19487
19458
19469
197¢
1971
1972
1973
1974
1975
1975
1977
1978
1979
1980
1981
1982

ALIMENTO
654.78
&54.04
65.53
54.04
85. 03
89.03
93.01
P0.04
?2.04
8. 03

100,00
102.03
110.353

.15
160.97
1:60.04
164.04
165.08
182.25
208.02
214.70
219.47
209.92

E .
M.FPRIMA
&4.04
&4.04
54.04
6:. _-(I
84.Q3
88.0%
?4.01
8%9.04
.04
@7.03
100,00
162.05
111.350
148. 322
166. 6%
1567.656
174.53
177.48
199.42
:32.82
258.59
279.38
271.93

114

E . u . u .
B.PRODU B.MANUFALIMENTO
64.04 63.29 0.00
64.04 63.30 0.00
54,04 Z.30 54.50
&4 .04 L53.30 65.24
87.05 85.035 2.71
88.03 87.03 2.28
P0.01 ?0.01 3.3
?1.04 ?1.04 ?1.146
?F.04 3.04 88.91
95.03 @7.03 ?4.12
100.00 100,00 100,00
104,05 10ZT.035 100.2
105.67 103.68 109.85
114.87 111.956 139.62
141.92 129.54 178.18
156.22 140.98 182.68
164.04 146.87 176.20
174,462 157.44 184.46
187.02 1469.85 213.76
210.88 187.98 2561.62
243FT.32 213.74 285.96
265.27 2IT.78 235.02

270.04

”4-.;

212.82

E

R A
M.PRIMA
S9.48
s51.16
50.31
62.82
Q0. 06
?1.16
24.51
?2.28
Q0.03

?7.33F

100,00
?7.2S
106.62
149.16
182.5
169.10
171.77
180.14
199.67
239.19

~me-r -_c

Lt e _u.l
218.44
192.74

N c
B.FRODU
0.00
0.00
&£7.02
69.53
?4.56
S.66
97.88
?7.91
95.78
100.54
100.00
104,27
118.47
145.58
170.48
190.08
179.532
183.32
210.24
252.90
278.43
241.85
218.44

I
B. MANUF
0.00
0. 00
63.67
&67.8S
93.43
94.53
?6.76
9S. 66
P4.33
99.47
100,00
102.27
llq._4
45.S8
17@.78
1835.91
177.31
182.30
206.71
249.16

~—a )
LRSI ¥

235.02

215.23



1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

LL:‘L&

146.70
153.79
169.63
164.70
1858. 20
214.32
245.49
263.94
224.00
210.91

Tic.:2
129.26
162.03
175.10
169.00
187.90
211.51
249.79
290. 40
284.986

243.43

ads e wT
130,29
162.94
174.19
160.41
175.73
201.87
231.8S
266.02
239.22

229.81

115

P

129.26
162.03
175.10
1692.00
187.90
211.51
249,79
290.40
254.946
243.473

1

153.42
163.19
191.81
211.86

25T T
.'-5#._-5

AT A
it B e i

Z11.95
Z09.08
T T

Sl 25

291.30

Lo

157.22
243.02

231.90
273,22
293.54
326.48
41=.88
S524.22
S559.21
S23.79

|~ n

S b et B e

182.15
192.54
192.97
206.07

2T2.8S
284.04
304,11
368.17
I83.19
341.90

RPN ¥
145.81
172.58
173.33
180.60
203.42
254.45
264.92
£87.87
299.08
265.31



R.

ANO ALIMENTO

1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1948
1949
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

FUENTE:

&62.33

&4.29
&6.073
&6.03
?2.22
?3.70
28.01
100,15
F0.04
F3I.03
100,00
110.59
117.06
120.15
140,08
162.435
154.94
180.7321
215.76
267 .76
341.88
326.79
J09.73

u

N
M.FRIMA
_é8.é4
&7.77
&7.77
&£8.64
P4.56
95.70
‘98.01
26.70
P2.04
95.03
00,00
106.53
110.95
140,66
199.46
216.01
222.77
248.27
270.485
346.90
456.46
448.24
417.86

I

D
E.FRODU
&62.35
&4.29
66,03

&66.03
92 _ 22

- s

25.70

98. 01
100.15
Q0.04

3.03
100,00
110.59
117.06
120.15
140.08
162.45
226.34
180.31
215.76
267.76
z41.88
326.79
209,73

CALLCULOS FROFIOS.

o

116

B. MANUF
&3.42
&6.03
b66.90
&7.77
2I.39
96.87

100.3
99.00
0. 04
93T.03

100,00

110.59

117.06

120,15

141,01

164.20

157.08

182.39

218.31

267.76

341.88

326.79
 309.73
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INDICE DE FRECIOS PONDERADD DE LAS IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:

INDICE DE FRECIOS FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES DE FROD.:

INDICE DE FRECIOS FPONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.:

FUENTE: CALCULOS FROFIOS.

INDICE DE FRECIOS AJUSTADO FOR LOS TIFPOS DE CAMBIQO

ALEMANIA

ALIMENTO &8.25
M.FRIMAS &8.87
E. PRODUC &2.17
E. MANUFA 60.14

INDICE

INDICE

INDICE

INDICE

INDIC

FUENTE:

DE FPRECIOS
DE FRECIOS
DE PRECIOS
DE FRECIOS

DE FRECIOS

(

1970

BRASIL CANADA
55.46
al.61
64.6%
&4.569

S0.48
S0. 68
S0.68
S0.68
FONDERADO
FONMDERADO
PONDERADO
FONDERADO

PONDERADO

CALCULOS FROFIOS.

DE

DE

DE

DE

DE

LAS

LAS

LAS

LAS

1961
= 100 )

ESFAaNA EEUU FRANCIA ITALIA
S56.9% &4.04 Q.00 SS.11
&87.77 &4.04 &61.60 S7.24
6I.42 54.04 Q.00 S7.34
72.98 63,30 000 S7.34
IMFORTACIONES: 62,105

IMFORTACIONES DE ALIMENTOS:

IMFORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:

JAFON
47 .66
&1.81
67.02
&£8.51

8IT.9798

IMPORTACIONES DE BIENES DE PROD.:

IMPORTACIONES DE BIENES MANUFACT.:

63.8725

61.9392

33.15

R.UNIDO
64.29
&7.77
64.29
56. 03

| 64.0808

62.4733

&0.04873






INDICE DE

ALEMANTA
99.8
F0.44

-t e

82.4

ALIMENTQ
M.PRIMAS
B. PRQDUC
B.MANUFA

INDICE DE FRECIOS

INDICE DE PRECIOS

INDICE DE PRECIOS

INDICE DE FPRECIOS

INDICE DE FRECIOS

119

FRECIOS AJUSTADO POR LOS TIFOS

BRASIL
80.71
84.38
73.37
73.37

FONDERADO

FONDERADQ

FONDERADQO

FONDERADQO

FONDERADQO

FUENTE: CALCULOS FROFIOS.

INDICE DE

ALEMANIA
106.18
9. 34
85.12
84.21

ALIMENTO
M.FRIMAS
E.PRODUC
B.MANUFA

INDICE DE FRECIOS

INDICE DE PRECIOS
INDICE DE FRECIOS
INDICE DE FRECIOS
INDICE DE FRECIOS

FUENTE:

(B

CANADA

83.39
82.42
84.36

84.32

DE

DE

DE

DE

&

LAS

LAS

LAS

LAS

LAS

1964
ASE
ESFANA

9Z.I9
94.56
946.89
103.9

1970)
EEUU
85.05
84.0%5
87.05
85.05
IMFORTACIONES
IMPORTACIONES
IMFORTACIONES
IMFPORTACIONES

IMPORTACIONES

FRECIOS AJUSTADO FOR LOS TIPOS

BRASIL
75.02
82.28
79.86
79.86

FONDERADO

FONDERADQ

FONDERADO

FONDERADO

FONDERADO

CALCULOS FPROFIOS.

(B

CANADA

89.18
94.03
85.31

85.7%

DE

DE

DE

DE

DE

LAS

LAS

LAS

LAS

LAS

1965
ASE
ESFANA
107.37

102.7
106.21
106.21

1970)
EEUU
89.03

88.03
87.03

IMFORTACIONES
IMFORTACIONES
IMFORTACIONES
IMPORTACIONES

IMFORTACIONES

88.03 -

DE CAMBIQ
FRANCIA ITALIA JAFON
2.3 85.05 70.04
F0.06 87.035 85.095
T 94,54 - 84.05 89.05
3.43 87.05 F1.05
: 86.6353
DE ALIMENTQOS : 84.8597
DE MATERIAS FRIMAS :
DE BIENES DE FROD :
DE BIENES MANUFACT.:
DE CAMEIQ
FFRANCIA ITALIA JAFON
2.2 88.03 80.02
i.16 89.03 85.03
25.66 83.02 89.07%
Pq4.53 89.03 P1.03
: 88.7306
DE ALIMENTQOS : 89.7090

DE MATERIAS FRIMAS

DE BIENES DE FROD

DE BIENES MANUFACT.:

R.UNIDQ

92, 22

s @ o iy

?4.56

-

93.39

86.0312
86.9273

87.1699

R.UNIDO
95.7
95.7
5.7

96.87

89.4962
88. 1940

88. 39290



INDICE DE

ALEMANIA
102,49
94.26
86.93
86.02

AL IMENTO
M. FRIMAS
B.FRODUC
. B.MANUF&
DE

INDICE FPRECIOS

INDICE DE FPRECIOS

INDICE DE FRECIOS

INDICE DE PRECIQS

INDICE DE PRECIOS

FUENTE:

INDICE DE

ALEMANIA
9T.37
?9.77
85.13

86.04

ALIMENTO
M. FRIMAS
E.FRODUC
E. MANUFA

INDICE DE PRECIOS

INDICE DE PRECIOS
INDICE DE PRECIOS
INDICE DE PRECIOS

INDICE DE PRECIOS

120

B

FRECIOS AJUSTADO POR LOS TIPOS DE CAMEIO
1965
(BASE = 1970)

EBRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON
F1.06 94.98 112.01 95.01 93.38 90.01 85.01
?7.27 89.17 10I.83 94,01 94.51 90.01 90.01
88.99 87.2%7 108.5t 90.01 97.88 84.01 ?2.01
88. 99 87.23 108.591 20.01 ?26.76 Q0.01 93.01

FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES : 91.4611

FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE ALIMENTOS : 95.4743

PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS

PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES .DE FROD. :

PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES MANUFACT.:

CALCULQOS PROFIOS.

FRECIOS AJUSTADO POR LOS TIFPOS DE CAMBIO
1967
( BASE=1970 )

BERASIL CANADA ESPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON
93.19 95.01 107.88 F0.04 F1.16 89.04 86.03
100.1 F0.16 99.9=2 89.04 ?2.28 20.04 93.04
94.92 89.19 106.73 F1.04 97.91 84.03 94,04
94.92 89.19 10&6.75 F1.04 95.66 F0.04 F4.04

PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES: F1.3167

PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE AL IMENTOS: 91.394%5

PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS:

PCNDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES DE PROD.:

PONDERADO DE LAS IMPORTACIOMES DE BIENES MANUFACT.:

FUENTE: CALCULOS FROFIOS.

R.UNIDO
98.01
98.01
98.01

100,734

94.0434
89.8%942

91.655S

R.UNIDO
100.15
9&65.7
100.15
99

91.4561

90.6898

92. 1444



INDICE DE

ALEMANIA

AL IMENTO
M.PRIMAS
E. FRODUC
E. MANUFA
INDICE DE
INDIEE DE
"INDICE DE
INDICE DE
INDICE DE

FUENTE:

ALIMENTO
- M.PRIMAS
E.PRODUC
E. MANUFA
INDICE
INDICE
INDICE
INDICE DE

INDICE DE

FUENTE:

93.36
86.946
91.3F
85.173
FRECIOS
FRECIOS
FRECIOS
PRECIOS

FRECIOS

CaLCuULas

INDICE DE

ALEMANIA

100.27
90.99
88.2
88.2
FRECIOS
PRECIOS
PRECIOS
FRECIOS

PRECIOS

CALCULOS

FROFICOS.
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FRECIOS AJUSTADO FOR LOS TIFOS DE CAMEIOD
19468
( BASE=1970 )

BRASIL CANADA ESFANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON
86.61 2.1 98.04 92.04 88.91 ?1.04 94,04
946.08 ?1.13 91.04 ?1.04 20.03 F0.04 ?4.04
6. 08 ?1.13 P6.04 3.04 6.7 85.07% 4,04
96.08 ?1.13 95.04 z.04 94,353 0. 04 94,04

FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES: 91.7476

FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE ALIMENTOS: 92.1157

PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:

PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES DE FPROD.:

FONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT. :

PROFI0S.

FPRECIOS AJUSTADO POR LOS TIFOS DE CAMBIO

19469
( BASE=1970 )

BERASIL. CANADA ESFPANA EEUU FRANCIA ITALIA JAFON

87.96 P6.94 100.03 98.03 94,12 96.03 98.03
3.6 95 96.03 97.03 97.323 94,03 97.03
965.98 95 98.03 96,03 100.54 F0.03 P6.03

96.98 95 b, 03 97.03 9%9.47 4,03 96.03

FONDERADO DE LAS IMPORTACIONES: 95.2451

PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE ALIMENTOS: 97.7997

FPONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:

PONDERADO DE LAS IMFORTACIONES DE EIENES DE FROD.:

PONDERADO DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES MANUFACT.:

R.UNIDO
20.04
92.04
20.04
%0.04

0.5472

%Z.0121

91.8401

R.UNIDO
93.03
95.03
93.03
92.03



AL IMENTO
M. PRIMAS
B. FRODUC
B. MANUF &

INDICE DE

ALEMANIA
100
100
100
100

FRECIOS
PRECIOS
FRECIOS
PRECIOS

PRECIOS

FUENTE: CALCULOS

122

PRECIOS AJUSTADO POR LOS TIFOS DE CAMBIO

BRASIL
100
100
100
100

PONDERADO

PONDERADO

FONDERADO

PONDERADO

PONDERADO

‘FROFIOS.

1
( BASE

CANADA

100
100
100
100

DE LAS

DE LAS
DE LAS
DE LAS

DE LAS

P70

=1970 )

ESFANA EEUU FRANCIA ITALIA JAPON R.UNIDO
100 100 100 100 100 100
100 100 100 100 100 100
100 100 100 100 100 100
100 100 100 100 100 100

IMPORTACIONES: 100,

IMPORTACIONES DE ALIMENTOS: 100,
IMPORTACIDONES DE MATERIAS PRIMAS: 100,
IMFORTACIONES DE BIENES DE PROD.: 100,
IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.: 100,















INDICE DE

ALEMANIA

ALIMENTO
M. PRIMAS
B.FRODUC
B. MANUFA

INDICE

INDICE

INDICE

INDICE

INDICE

FUENTE: CALCULOS

DE

DE

DE

DE

DE

276.29
299.16
293. 44
293. 44
FRECIOS
PRECIOS
PRECIOS
PRECIOS

FPRECIOS

INDICE DE

ALEMANIA

ALIMENTO
M. PRIMAS
k. FRODUC
E. MANUFA

INDICE

INDICE

INDICE

INDICE

INDICE

DE

DE

DE

DE

DE

286.29
T40.09
317.03
I1I.19
FRECIOS
FRECIOS
FPRECIOS
FPRECIOS

FRECIOS

BRASIL
250.55
137.16
172.62
170.18

1

(BASE=
CANADA
198.01
227.073
189.48
189.48

FPONDERADO DE LAS

FONDERADO DE LAS

FONDERADO DE LAS

FONDERADO DE LAS

FONDERADO DE LAS

FROFIOS.

19

127

79

1970 )

ESFaNA EEUU
244.78 208.02
I24.4 2T2.8Z2

291.86 Z210.88

282.61 187.98
IMFORTACIONES:

FRECIOS AJUSTADO FOR EL TIFO DE

FRANCIA
261.62

239.19

252.9

24%9.16

CAMEBIO

ITALIA
245.49
249.79
231.85
249.79

232.76S

IMFORTACIONES DE ALIMENTOS:

JAFON
I11.935
413.85
I04.11
264.92

216.230

IMPORTACIONES DE MATERIAS FRIMAS:

IMFORTACIONES DE BIENES DE FROD.:

IMFORTACIONES DE BIENES MANUFACT.:

80

BRASIL
273.19
163. 66
190.28
172.73

(BASE =
CANADA
218.032
260.78
215.46
21S.46

1970
ESFANA
252.48
I54.94
I57.73

302.77

)

EEUU
214.7
258.59

iy PRGN P

213.74

FONDERADO
FONDERADO
PONDERADO
FONDERADO

FONCERADO

FUENTE: CALCULOS FROFIOS.

DE

DE

DE

DE

DE

LAS

IMFORTACIONES:

IMFORTACIONES

IMFORTACIONES

IMPORTACIONES

IMFORTACIONES

FRECIOS AJUSTADO POR EL TIFPO DE

FRANCIA
285.96
253.38
278.43

27I.42

CAMEIO

ITALIA
263.94
2%0. 4
266.02
290.4

261.511

DE ALIMENTOS:

JAFON
309.08
524.22
368.17
287.87

224.716

DE MATERIAS FRIMAS:

DE BIENES DE FROD.:

DE BIENES MANUFACT. :

e
R.UNIDO
267.76
T45.9
267.76
267.76

250.8488

230.0&65

3

. 784

~er
e~

R.UNIDO
41.88
456.46
341.88
341.88

279.263

‘2835.653

254,684
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ALEMANIA

TIFPO DE CAMBIO EFECTIVO Y TIFO DE CAMBIO DE CAMBIO DE FARIDAD
PERIODO i 1960- 1982

( En base a indices de precios al por mayor)

S1 s2 S3 sS4

ANO TCet TCFt %88 TCFt %88 TCFPt %8S TCPt 488

1960 0.80 Q.80 Q.00 0.98 2Z.00 1.02 28.28 1.44 80.44
1961 0.83 0.80 =4, 00 0.98 18.08 1.02 23,12 1.44 T.23
1962 ©.84 0.8% -1.18 1.02 21.89 1.06 26.78 1.49 78.37
1963 0.84 0.85 - 1.49 1.08 24.87 1.09 30.16 1.532 83.12
1964 1.13 ©0.88 =22.03 1.08 -4.09 1.13 0,00 1.38 40,69
19465 1.12 0.88 -21.40 1.09 =-Z.32 1.13 0.81 1.60 41.83
198686 1.12 0.88 -21.72 . 1.08 =-3.73 1.13 0.8 1.59 41.2Z
1967 1.13 0.20 -19.89 1.11 -1.47 1.16 2.74 1.63 44.354
1948 1.12 0.22 -17.92 1.14 0.935 1.18 S.26 1.67 48.10
1969 1.14 0.92 -19.38 1.13 =-0.80 -1.18 Z.4Z i.66 45,52
1370 - 23 ©.89 -27.38 1.09 =~10.92 1.14 ~-7.12 1.61 30.68
1971 1.29 .88 -31.51 1.09 =185.76 1.13 =-12.17 1.359 23.857
1972 1.38 0.89 -I5.33 1.10  -20.45 1.14 =~17.06 1.61 16.69
1973 1.61 0.89 -44.358 1.10 -Z1.8Z 1.14 -28.92 1.61 Q.00
1974 1.66 0.92 -44.58  1.13 -=31.83 1.18 =28.%2 1.886 Q.01
1975 1.74 1.00 =42.74 <23 =29.57 - 28 ~26.57 1.80 Z. 31
1976 1.70 1.0 -39.51 1.27 =Z28.60 1.272 =22.4Z2 1.86 F.14
1977 1.85 1.11 -40.08 1.36 =26.29 1.42 -2Z.1S 2,00 8.12
1278 2.14 1.17 =-45.03 1.45 -32.38 1.391 -29.50 Z.12 -0.81
12972 2.34 L22 47,73 1.8 -35.71 1.7 =Z2.97 2.21 -5.6%
1930 2.36 1.37 =-42.12 1.68 -28.80 1.789 -28.77 .47 4.44
19831 1.90 1.44 =23,9¢6 1.73 -5.48 1.88 ~-2.48 2.01 I7.20
1232 1.76 1.47 —-16.29 i.s1 2.96 1.38% 7.36 2.66 S1.04

{0TAS: TCet:tipo de cambio efectivo
TCFt:tipo de cambio de paridad
%8S :porcentaie de sub o sobre-valuacion del tipo de cambio oficial
3 - :simulacicn

FUEMTEZ: CALCULD

w

PROFIC

]



ANO

1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
19732
1974
197S
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

10TAS:

BRASIL

131

TIFO DE CAMEIO EFECTIVO Y TIFO DE CAMBIO DE CAMEIO DE FARIDAD
:  1960- 1987
(En base a indices de precios al por mayor)

TCet
17.91
12.41

8.67

5.8%3

3.59

2.3

2.03

1.69

1.33
1.10
0.98
.83
0.74
Q.70
Q.63
0.53
0.40
0.0
Q.24
0.16
0.08
Q.05

0.02

S1
TCPt
17.91
12.88

.01

S.27
Z.04
2.08
1.47
1.18
1.01

Q.83

Q.71
0.60
0.353
0.49
0.44
0,39
0.30
0.24
0.18
0.13
0.07
0.04
0,02

FERICDOC

-30.11
-29.75
-25.27
-25.27
-22.13
-23.11
-19.40
-9.351
-13.88
-8. 49

sS2
TCFt
22.03
15.84
11.08
6.48
.74

BT
. wd

1.81
1.45
1.24
1.02
0.87
0.74
0,63
0.60
0.5
.48
0.37
0.29

.22
.16
0.09
0,05
0.03

TCet:tipo de cambio efectivo

TCPt:tipoc de cambio de paridad
%88 :porcentaje de sub o sobre-valuacion del tipo de cambic oficial
tsimulacion

s

FUENTE: CcalLcuLos FROPIOS.

%488 -
23,00
27.65
28.40
11.27

4.04
65.20

-10.64

-14.18
-65.69
-7.4S

-10.87

-12.60

-12.18

-14.03

-12.60
-8.08
-8.08
-4,22
-5.42
-0.86
11.31

5.92

12,356

ST
TCFt
21.18

15.22

10.65
6.27
I.59
2.42
1.74
1.3
1.19
0.98
0.84
0.71
0.67
0.38
0.52
0.47
0.36
0.28

0.22

0.15
G. 09
0.05
Q.03

%SS
18.22
22.69
23.41
65.95
Q.00
2.08
-14.12
-17.51
-10.32
-11.04
-14.33
-16.00
-13.59
-17.327
~16.95
-11.65
-11.65
-7.94
-2.10
-4,71
&5.98
1.81
8.18

sS4
TCPt
25,63
18.42
12.89
7.54
4.35

2.93

2.11

1.69
1.44
1.19
1.02
0.87
0.76
0.70
0.63
0.56
Q.43
0.34
0. 26
0.18
0.11
0.06
0.03

%8S
3.08
48. 49
49,36
29.44

21.03

~Tros
@t e

.94
-0.17
8.354
7.66
.68
1.56
2.13%
Q.00
0.51
6.92
65.92
11.42
1G.02
15.23

29.48

et e 2_

30.93
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CANADA

TIFPO DE CAMBIO EFECTIVO Y TIFO DE CAMEIO-DE CAMBIO DE PARIDAD
FPERIODO : 1960~ 1982

(En base a indices de precios al por mayor)

S1 sz . 83 sS4

ANO TCet TCPt %8S TCPt %8S TCFt .88 TCPt %88

1960 Z.45 3.43 Q.00 4.23 2Z.00 3.77 ?.08 4.18 20.92
1961 3.31 3.350 S.84 4.30 I0.19 5.82 15.46 4.23 27.99
1962 3.13 3.63 15.84 4.46 42.48 3.96 26. 36 .78 40.07
1963 3.10 I. 69 19.15 4.354 46.56 4.03 29.97 4.446 44.08
1964 4.16 z.82 ~-8.32 4.69 12.76 4.16 0.00 4.62 10.85
1245 4.16 .89 ~6.44 4.79 15.08 4.25 2.06 4.71 13.14
1966 4.16 z.8Z ~-7.84 4.72 Z.33 4.18 0.53 4.64 11.44
1967 4.16 z.81 -8.37 4.469 12.70 4.1&6 -0.05 4.61 10.80
1948 4.16 3.80 -8.81 4.&7 12.17 4.14 -0.32 4.59 10.27
1949 4.16 3.72 ~10.67 4.357 7.88 4.06 ~-2.55 4.50 - 8.03
1970 4.29 F.6%9 -14.14 4.53 S5.61 4.02 -6.34 4.4586 53.83
1971 4.44 .74 -—-16.11 4.50 3.19 4.08 ~-8.49 4.352 1.45
1972 4.44 I.71 =16.48 4.37 2.72 4,05 -8.89 4.4% 1.00
1973 4.30 .86 -17.30 4.3z8 1.72 .88 ~-2.79 4.320 Q.00
1974 4.3z8 3.49 =20.Z6 4.29 ~2.04 .81 =-13.12 4.22 ~3.679
1975 . 4.21 - 3.37 -15.3 4.39 4.0% .89 ~7.6%9 4.3%1 2.33
1976 4.35 Z.64 ~16.44 4.47 2.78 I.97 ~8.85 4.40 1.05
1977 4.04 ILT72 ~7.84 4.58 1Z.33 4,06 0.5= 4.30 11.44
1978 .76 I.63 -2.88 4.350 19.45 I.99 S5.94 4.42 17.44
1979 I.66 .49 ~-4.82 . 29 17.07 Z.80 3.82 22 15.09
1280 Z.67 Z.69 0.353 4.354 2T, 66 4,03 ?.66 4.46 21.57
1981 .38 Z.81 6.54 4. 6% Il.04 4.16 16.21 4.61 28.83
1982 Z.48 F.89 11.71 4.78 27.40 4.24 21.86 4.70 I5.08

I0TAS: TCet:tipo de cambio efectivo
TCPt:tipo de cambioc de paridad
%58 :porcentaje de sub o sobre-valuacion del tipo de cambio oficial
) rsimulacion

FUENTE: CALCULOS FROFICS.



ESPAN
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TIFO DE CAMBIO EFECTIVO Y TIFO DE CAMBIO DE CAMBIO DE FARIDAD
1960~ 1982

(En base a indices de precios

ANO

1960
1961
1962
1967
1964
1965
1964
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1974
1977
1978
1979
1980
1981
198z

TCet
0. 06
0. 06
G.06
0.06
0.08
D.07
©.07
0.07
0.06
0.06
Q.06
0.06
0.07
0.07
Q.07
Q.07
0.06
Q.06
Q.06
Q.06
0,06
Q.08
Q.04

S1
TCPE
0,06
0.06
0,06
G. 05
0.06
Q.05
Q.08
0.05
0,035
Q.05
0,05
Q.03
.05
0.05
0.03
Q.05
0.04
0.04
Q.04
Q.04
0.04
Q.04
0,037

PERIODG

%8S
0,00
-1.23
-1.19
-2.30
~-26.28
-30.88
-21.49
-29.246
-20.14
-20.95
=-20.92
-23.27
-29.564
~-36.96
-37 .93
-37.465
-32.354
-27.89
-31.41
~-40.8%
-36.048
-23.06
-12.40

s2
TCFPt
O.
0.
0.
0.
O.
0,
Q
Q.

Q7
07
07
07
07
Q&6

.07

06

0. 06

0.
O.
0.
Q.
0.
Q.
0.

0&
06
0&6
&
06
0é
0é

.05

0.
Q.
0.
0.
0.
Q.

JDTAQ: TCet:tipo de cambio efectivo
TCFt:tipo de cambioc de paridad

%88 :porcentaje de sub o sobre-valuacion del tipo

5

FUENTE:

:simul acion

CALCULDO5 PRGFIOS.

o5
03
05
03
04
04

%8S
23.00
21.48
21.53

20.17

. -9- .a.~

-14.98
~3.43
-12.99
-1.77
-2.77
-2.73
~-5. 63
-13.45
—22.46
..«..-- 6'-5

—m e
O R

-17.03
-11.30
~-15.63

-27.22

al- J.’i

— T

=R

7.74

al por mayor)

s3
TCFt
Q.08
0.07
0.07
Q.07
.08
0.07
0.08
0.07
0.07
.07
0.07
0.07
0.07
0O.06
0.06
0.06
0.05
Q0,06
0.05
Q.05
Q.05
0.05
. 05

ZSS
S5.64
-_?-_ﬁ-97
=4.03

-y =
o P -52

Q.00
-6.24
&.30
-4.04
8.32
7.23
7.27
4.07
-4,55
-14.49
~-15.80
-15.43
-8.30
-2.18
-&6.96
-19.74
-13.24
4,36
18.82

sS4
TCPt
Q.09
0.09
Q.09
0.09
0. 09
0,08
0.09
Q.08
0.08
Q.08
0.08
0.08
Q.08
0.07
Q.07
0.07
0.07
0.06
Q.06
Q.08
0.06
0.08
0.05

A=

S8. 63
S6.67
S6.74
54.98
16.94
9.65
24.34

e L)

12,22

26.68

aE T
prages RS

25.4%
21.71
11.462
Q.00
~-1.34
-1.10
7.00
14,79
8.80
~-6.14
1.4¢
22.04

38.93

de cambio oficial
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JAFON
TIFO DE CAMEIO EFECTIVO Y TIFO DE CAMBIO DE CAMEIO DE PARIDAD
FERIODO 1 1960- 1982
(En base a indices de precios al por mayor)
S1 s2 S3 s4
AN TCet  TCFt %SS TCPt %8S TCFt  %SS TCFt %SS
1960 009304 L 009304 0 .011444 23.005& .011082 19.1114 .014350 S4.23I93

1961 «009303 009345 .434441 .011495 23.5400 011131 19.6290 .014414 54,9094
1962 009305 L 009949 4£.92038 .012238 F1.5181 .0118%50 27.3545 .015345 &4.9133
1962 »QOFIOS .010098 8.51708 012421 T3.4821 012027 29.2564 015574 &7.37&0
19464 L012303 010497 -16.045 (012912 3.246926 012503 0 .016190 29.4913
19468 L012499 (010770 —13.835 013247 S5.98772 .012828 2.4632IT9 014611 I2.9002
19&4 012497 .010648 -14.796 013098 4.80632 .012683 1.48840 .014423 31.4188
19467 L0125 L010611 -15.109 013053 4.42033 012639 1.114462 .0163467 30.9248
1968 L0125 010687 -14.507 013145 S.16108 012729 1.83192 .014483 31.8437
19469 012499 010639 -14.878 .013087 4.70438 .0124677 1.389469 .016410 3I1.2910
1970 012495 .010413 ~16.663 .012809 2.50914 012403 -.73604 .01&60461 28.5384
1971 -012884 010862 -15.6937 013361 I.70278 .01293I8 .419400 016734 3I0.0344
1972 014513 011161 -2Z.099 013728 -5.4069 .013294 -8.4015 .017214 18.6123
1973 »013843% (010272 -38.166 012675 -20.250 012235 -22.775 .01584% 0
1974 0146469 009125 -37.793 011224 -23.48%5 .010849 -25.907 .014074 -4.0561
1973 014438 Q10072 -I0.242 012389 -14.194 .011996 -146.910 Q15534 7.5%404
19764 0144646 010280 -28.940 .012644 -12.592 .0Q12244 -15.3460 .015855 9.&0211
1977 013986 011135 =30.744 Q15697 —14.319 0132463 ~17.032 .0Q17175 7.43667
1978 -020398 .0122464 -39.878 .015085 -26.047 .014407 -28.388 .018915 -7.2483
1979 019588 .012484 -I6.265 015357 -21.602 014870 -24,084 .019256 —1.46951
1280 018931 012726 -32.774 015634 -17.309 015159 -19.927 .0Q19&629 I.4887T1
1781 019464 014278 ~26.850 017514 -10,021 014959 ~12.870 .021961 12.82465
1982 017089 .015118 -11.532 .0185%946 8.82018 .018008 5.37519 .02II18 346.4519

18TAS: TCet:tipo de cambio efectivo
TCFt:tipo de cambioc de paridad
%8S :porcentaje de sub o sobre-valuaciaon del tipo de cambio aficial
s tsimul acion '

FUENTE: CALCULGOS PROFIOS.



1967
19468
19469
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

JO0TAS:

R.UNIDQ
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TIPO DE CAMEIO EFECTIVO Y TIFO DE CAMBIO DE CAMEIO DE FARIDAD
:  1960- 1582

12.472
10.80
10,80
10.80
10.95
10.99
10.54
10.02
?.48
7.71
7.49
8.23
.09
.98
8.467

7.33

9.49
.27
F.08
8.61
8.17
8. 04
7.98
7.59
7.06
&6.45
S.94

FERIODO
-23.67
-14.14
-15.92
~-20.29
-25.44
~-26.88
-24.737
~24.21

-25.85

~-16.35
-20.,63
~28.96
-37.38
~-41.08
~-29.91
~20.,10

11.67
11.41

11.17 .

10.58
10,05
%.88
9.81

F.34

8. 48
7.93
7.31
7.19
7 .00
7.23
7.44
7.40

TCet:tipo de cambio efectivo
TCFPt:tipo de cambio de paridad

%8S :porcentaje de sub o sobre-valuacion del tipo

S

rsimulacion

FUENTE: CALCULOS FPROFIOS.

-6.11
S.61
2.42

-1.95

-8.29

-10.086

-5.97

~6.78

-8.42
2.89

~ T
T e

-12.82
-22.98
-27.53
-13.79

-1.72

-

12.17
11.89
11.6S
11.04
10.48
10.31
10,23
?.74
.09
.27
7.62
7.50
7.30
7.54
7.76
7.72

4ol d L /70 Lel/
-2.09 12.54 0.922
10.14 12.2 13.83
7.89 12.01 11.17
2.25 11.328 5.39
-4.36 10.80 -1.42
-6.20 10.62 -3.32
-2.98 10.54 Q.00
-2.78 10.04 0.21
—-4.50 ?.33 -1.56
7.30 8.35% 10,60
1.81 7.86 , 4.93
-8.87 7.73 -6.07
~19.468 7.37 -17.21
-24.42 7.77 =22.10
-10.09 7.99 -7.33
2.49 7.96 S.65

de cambio oficial
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SOBRE O SUBVALUACION FROMEDIO ANUAL DEL BDLIVAR
EN BASE A FRECIOS AL FOR MAYOR
FERIODO: 1260-1982

. S1 S2 sz sS4

ANQ LSSF “SSP 4SSP - %8SP
19460 0.00 18.59 20.30 _ - 30.31
1961 1.23 21.13 21.93 30.42
1962 5.22 ‘ 24.20 27.16 39.07
19672 8.32 ‘ 29.17 20010 39.%6
1964 ~-16.34 .68 0.00 7.93
1963 -14.91 S. 32 1.73 ?.36
1966 ‘ -15.94 4.36 0.88 10.15
1967 =-13.66 4.44 1.01 10.19
1948 -14.97 4.035 2.03 11.54
19469 =-16.52 2.56 0.24 10.064
1970 -19.3 0.87 =2.06 &.22
1971 -20.49 1.08 -4.13 &.65
1972 -21.58 0.84 -5.31 4.34
1973 . -=24.354 1.03 -8.86 Q.00
1974 -26.11 . —3.20 - =11.325 =3.93
1975 =-23.85 -1.48 —8.58 ' -0.98
1976 =21.97 0.27 ~-5.6% 3.3

1977 -21.76 1.96 -5. 24 S.16
1978 -22.87 1.16 -7.22 0.'88
1979 -23.82 -.78 -%.42 =2.40
1980 -19.66 F.10 -3.03 1.Z22
1981 -12.80 8.10 I.T7Z 11.47
1982 -6.92 3.52 11.71 23.64

NOTAS: S:simulacion
“S5S5Fiporcentaje promedio de scobre o subvaluacion

TUENTE: CALCULOS FROFICS
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1960 100.¢0

INDICE BE PRECIOS AL PCR NAYCR FOR PRODUCTOS
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PONDERADD PCR LA ESTRUCTURA DE [MPORTACIGHES
PERIODD: 1740~1982

AN0 ALEMENIAZ  BRASIL
160. 99

1961 101,64 135,33

1962 102.39 215,687
1963 191,39 Zbs.71
1564 102.74  $bs.03
1955 0,10 1333.3

1966 106,76 1475.00
1967  104.95 1837.63

1968 107.43 2335.45
1969 106.13 2800.00
1970 1160 3333.33
1971 115,31 3872.39
1972 115.98 4583.33
1973 125,85 5204.84
1974 142,97 4864.26
1975 151.08 3946.79

- 1974 157.87 12858.3%

1977 162.43 17832.12
1978 183.19 2393L.32
1979 171,30 17221.05
1980  1B3.98 73975.26
1981 197.71 176651.8
1982 208.84 327918.3

FUENTE: CALCULOS PROPIOS.

ANADA
100. G0
101. 41
105.43
104,11
103.76
108,36
109.73
112,02
112,85
117,95
120.28
121.¢8
127,42

2170
§83.42
192,50
220,59
209,41
233. 11
258.21
310.26
337,80

337.38

ESPANA

160,00 100.00
103,40  99.81
110,51 100,10
116,27 99.44
116,49 §9.87
123,35 102.28
128,13 106,20
126.93 105,41
129.17 107,72
132,19 112,44
134.50 116,41
142,31 129.18
148.33 . 126.85
165,81 150.77
202,44 179,47
274,40 190.20
52,77 198.59
30542 208.70

J46.04  223.99
391.23 233,70
472.34 2

89.36
314,38 312,08
S82.43  315.82

EEUU  FRANCIA

100.00
102.32
107.60
113.27
117,05
118,22
121,29
119.27
117.31
130.81
140,45
144,45
150.85
172,16
224,13
209.09
225.33
237,38
250.23
233.43
306,64
339.40
372,63

ITALIA
100.00
53,31
103,35
107.%9
111,24
H1.42
£12.92
112,98
113.79
119.06
130,75
132,65
137.32
143. 04
232,04
250.23
298.00
249.39
333.12
436.27
516,07

615,35 -

102,39

JAPON
100.0¢,
12,03
169,44
110,34
149,33
1i0.28
113,33
f13.15
115,25
£17.75
122,60
121.03

21.93
143.99
192,49
199.97
207.23
210.76
205,73
225,47
272.29
263.59
274,04

. R.UNIDO
166,09
103,35
{04,587
157,35
158.35
112.4a
113.82
117,86
123.32
127.47
138.52

148.08

153,76
174.03
233.598
259,63
371,13
378.48
412,53
432.79
533.78
289.92
638.83

244
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ANO

1960
1961
1962
1963
19464
1965
1966
1967
19468
19469
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

NOTAS:

BRASIL
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TIPO DE CAMBIO EFECTIVO Y TIFPO DE CAMBIO DE PARIDAD
: 1960-1982
(EN BASE A INDICES DE FRECIOS AL MAYOR FOR PRODUCTO
FONDERADOS FOR LA ESTRUCTURA DE LA&S IMPORTACIONES)

TCet
17.91

12.41

8.63
$5.83
' 3.99
2.37
2.03
1.69
1.33
1.10
0.98
0.895
0.74
0.70
0.563
0.53
0.40

30
0.24

.15
0.08
0.05
0.02

Si
TCPt
17.91
13.64

8.79

5.36

T.07

1.92

1.45

1.18

0.94

0.80

0.68

0.61

0.3

0.50

0.44

0.39

0.29

0.23

0.18

0.13

0.08

0.04

0.02

FERIODO

%8S
0.00
?.93
1.85

-8.03
-14.41
-192.00
-28.24
-29.99
-28.84
-27.327
=-30.1%S
-28.42
-27.87
-28.77
-29.90
-26. 73
"’8 - u—
-24.53

- =22.73

-19.15
-4, 44
-19.57
-11.54

s2
TCPt
22.03
16.78
10.82
6.39
.78
2.36
1.79
1.46
1.16
0.99
0.84
0.75
Q.66
Q0,62
0.54
0.48
L.35
0.
O--J
0.18
0.10
0.03
0.03

TCet:Tipo de cambio efectivo
TCFt:Tipo de cambio de paridad

%8S :Forcentaje de sub o sobre-valuacion del tipo

s

:Simulacion

FUENTE: CALCULDOS FROFIOS

%SS
223.00
z9.21
285.27
13.13

S5.27
-0.37

-11.73

-13.89

-12.48

-10.67

-14.08

-11.9%5

-11.28

-12.39

-13.78
-2.88

-11.83
-7.17
-4.99
-0.59
17.354
-1.02

8.80

3
TCFt
20.93
15.94
10.27

6.26

3.59

2.24

1.70

1.38

1.10

0.94

0.80

0.71

0.62

0.58

0.32

Q.45

0.34

0.27

.21

0.13

0.09

0.04

Q.03

%8S

16.84

28.44

19.00

7.46
0.00
-5.3

-16.15
-18. 20
-146.86
-15.14
-18.39
-16.36
-15.72
-146.78
-18.10
-14.72
-16.25
-11.82
-2.74
-5.93
11.65
-5.98

3.36

‘55 -

TCPt
25.15
19.15
1&-.-‘

7.52
4,32
2.69
2.04
1.66
1.32
1.13
0.96
0.86
0.7
Q.70
0.62
0.54
Q.40
0.32
0.26
Q.18
0.11
0.0
0.03

%SS
40,39
54.34
42.99
29.12
20.16
13.72
0.75
-1.71
-0.10
1.97
-1.93
0.50
1.27
0.00
-1.59
Z.87
0.63
5.95
8. 45
13.51
34.16
12.97
24.19

de cambio oficial
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CANADA

TIPQ DE CAMBIO EFECTIVO Y TIPO DE CAMBIO DE PARIDAD
PERIODO: {940-1982
(EN BASE A INDICES DE PRECIOS AL NAYOR POR PRODUCTD
PONDERADQS POR LA ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES)

51 §2 53 .54 )

ANO TCET  TCPT 15§ TCPT 185 TCPT 1SS TCPT 155

1940 345 345 000 425 2319 37T o 449 30,01
1951 3.31 SAS ASE A28 2854 378 1408 449 354
1942 S0 348 L1749 3895 3,80 20.55 452 444
1963 .10 383 1.2 4,48 44,44 .97 28.20 - A7 52,45
1964° 416 380 -B.54 469 1287 418 0.00  4.95 13,91
1945 1o 376 =948 483 1126 41 -1 4 .43
1968 L1636 <950 4sb 1L At o109 4.8 17,4
1947 h16 3.4 -10015 40 10,69 409 -1.76 485 14,87
1948 416 37 =927 465 117 413 -0.80 491 17,94
1949 L16 387 -11.86 4,57 .58 401 <363 47T 14,40
1970 .29 385 -14.90 450 483 3.99  -4.9 475 10,42
1971 .46 373 -16.26 440 316 4,08 -B.44 4.5 8.88
1972 444 369 -16.9% A4S 232 403 -9 4,79 7.99
1973 £330 330 -23.08 407 <525 &2 -15.90 430 0.00
1974 £33 3.6 <297 589 <1028 345 2L 410 -b3%
1975 4,2 .46 -17.90 4.2 {14 .78 -10.23 445 .74
1974 $.3% 323 -2 398 -8.54 355 -18.82 4,20 -3.47
1977 L0627 -4.98 4,83 14,47 411 1,78 489 21,07
1973 376 385 -RE AT 1633 388 L 442 277
197§ 3066 344 <597 £ (583 L7 2.8 4,47 2.7
1950 .67 337 283 4400 1995 3.9 6. 4¢ 4,85 26.59
1954 .58 34 4,82 461 38,43 409 1417 .86 3570
1952 48 381 .60 470 35,02 0 417 9.8 4.9 42.50

NOTAS: CET:TIPD DE CAMBID EFECTIVO
TCPT:TIFD DE CANBIO DE PARIDAD

%SS: FORCENTAJE DE SUR 0 SOSRE-VALUACION DEL TIPD DE CAMEIO OFICIAL
§ v SINULATION

FRCFIC

oy
(7]

gL A A A
FUSKRTE: LaLculd

TSNS )





