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*= El comportamiento de la economia en el afio 2002 estard marcado por el ajuste
anunciado en febrero de este afio por el gobierno nacional. La caida de los precios
del barril de petrélec, el incremento excesivo de los compromisos fiscales, la
disminucidn de las reservas internacionales por reduccién de los ingresos petroleros
y las salidas de capitales incentivadas por la desconfianza e incertidumbre tanto
econdmica como politica, unida a la percepcién de una sobrevaluacién de la
moneda, obligaron al gobiemo a abandonar el sistema de bandas cambiarias y
reajustar el presupuesto fiscal. El ajuste cambiario se traducird en una devaluacién
importante del bolivar. La consecuencia inmediata serd una aceleracidn del proceso
inflacionario, pérdida de poder adquisitivo del consumidor y caida de la demanda
agregada interna, tasas de interés mds altas, reduccidn del nivel de actividad
econdmica y mayor desempleo e informalidad. Esto se traducird en un deterioro en
la calidad de vida del venezolano, especialmente de aquellos de menores ingresos.
En resumen, es altamente probable que el afio 2002 sea un afio de estancamiento con
inflacién, una de las combinaciones més dafiinas desde el punto de vista del bienestar
econdmico. Nuevamente, la excesiva dependencia de los ingresos petroleros (80%
de la exportaciones FOB y 48% de los ingresos fiscales en el afio 2001) hace
coincidir una crisis de sector externo con una crisis fiscal, lo cual necesariamente
tendri efectos negativos en el sector productivo interno ¥ en el sector financiero.

+ Parael afio 2002 se estima una caida en el producto interno o un crecimiento cercano
a cero. Este resultado se sustenta en un precio promedio del barril de petrdleo que
puede fluctuar entre US$ 14 y USS 16, una reduccidn del gasto piiblico, altas tasas
de interés v una caida en la demanda agregada interna. En ambos casos se registrari
una caida del producto per cipita.

* Teniendo en cuenta los escenarios de precios petroleros y una posible recuperacidn
de las exportaciones no petroleras, las exportaciones FOB de bienes experimentardn
una disminucion que pudiera ubicarse entre 2.600 y 4.800 millones de délares, con
el consecuente deterioro de la cuenta corriente y una disminucidn en el nivel de
reservas internacionales.
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* Enun escenario A se estima una reduccion del consumo privado vy la inversion y un
aumento en la tasa de desempleo la cual pudiera ubicarse alrededor de 15% para el
iiltimo trimestre del afio. Es muy probable que se produzca un aumento de la
informalidad dado el bajo nivel esperado de inversidn, la reduccién del nivel de
actividad econdmica y la consecuente escasa generacion de empleo formal.

* Se estima que el déficit fiscal se ubique entre 4.5 y 6,5% del PIB, ccasionando
presiones sobre el sistema financiero, el BCV y PDVSA,

+ En cuanto al tipo de cambio, suponiendo la permanencia del régimen de flotacidn
libre, se estima que el valor del délar pudiera aumentar entre 66 y 86% durante el afio
2002. Esto significarfa que el bolivar sufrird una pérdida de poder adquisitivo
comprendida entre 40 y 46%, frente a la divisa norteamericana. Este ajuste del tipo
de cambio estd considerando la sobrevaluacidn acumulada hasta el afio 2001, los
ajustes por paridad que deberin darse dados los mayores diferenciales esperados
entre los precios internos y externos y la utilizacion del délar como reserva de valor,

» El comportamiento de los precios internos estard determinado principalmente por la
evolucidn de los precios de los bienes importados y las tasas de interés. En general
los factores de demanda, en especial las remuneraciones y el gasto pablico, no
ejercerin mayores presiones sobre los precios. La inflacidn promedio en el afio se
podra ubicar entre 22 y 28%.

* Las remuneraciones nominales crecerdn a tasas muy inferiores a la inflacidn
prevista, ante la imposibilidad, tanto del sector privado como el sector piiblico, de
otorgar aumentos importantes dada la reduceidn de la actividad econdmica y las
restricciones presupuestarias que enfrenta el gobierno. Bajo estas circunstancias, se
prevé que las remuneraciones experimenten una pérdida de poder adguisitivo que
pudiera estar entre 7,1 v 15,8%.

+ Esta pérdida de poder adquisitivo conduciri necesariamente a un aumento de los
niveles de pobreza. En el caso mds favorable se estima que el porcentaje de hogares
pobres se pudiera ubicar en 66,6%, teniendo en cuenta que el porcentaje de pobreza
estimado para el afio 2001 es de 61,4%. Esto quiere decir que para finales del afio
2002, por lo menos el 66,6% de los hogares venezolanos tendrd ingresos inferiores
al valor de la canasta normativa de consumo. Un nivel similar de pobreza se alcanzd
en el afio 1995, luego de la crisis financiera registrada en el afio 1994, Esto significa
que, tomando en cuenta ademis el crecimiento vegetativo del ndmero de hogares, por
lo menos unos 372.000 hogares ingresardn a la categoria de pobres. 5ien cada hogar
hay 3 personas en promedio, esto significa alrededor de 1.800.000 personas pasardn
a pertenecer a hogares pobres. Por su parte, el porcentaje de hogares en pobreza
critica se ubicard como minimo en 31,5%, teniendo en cuenta que en el afio 2001 se
estima que fue de 27,6%. Esto quiere decir que por lo menos unos 264.000 hogares
pasardn a estar en situacion de pobreza critica. En términos de personas esto significa
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que por lo menos 1.300.000 pasardn a pertenecer a hogares en pobreza critica. Bajo
la hipétesis de mayor caida del salario real y de mayor desempleo, la situacion de
pobreza se puede volver bastante critica. Se estima que este caso el porcentaje de
hogares pobres pudiera llegar a 73,2% y el porcentaje de hogares en pobreza critica
a36.4%.
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Proyecciones para Ja Economia venezolana J002
Escenarios
1999 L] 2011 2002
A | B
ector Real
ICrecimiznio FIB Real {%) =6, 1 32 23 -1 03
[Cresimients Cossna Privado Resl (%) -4,3 37 4.7 13 0z
|Crecimsents Inversion Beal Total (%) =164 1,1 12,0 -4.0 -1.6
Tasa de Desemglen (il menesre) (%) 154 124 13,5 155 13,5
[Tasa de Informalidad {@ime rimesire} (%} 53,3 516 n.d. 56,0 54.0
Precios
Inflacitn Promedio (%) 236 162 12,5 28,3 1.5
Crecimil Remmm. H Promedio® (%) 16,4 11,5 12,0 20 12,0
Tasa de [merds Depdalios o 90 dias (Die efaho) (%) 134 13.5 19,5 250 20,0
| Tisar e Cambie Final Periodo (BeUSE} 45 TO0 753 1.400 1.250
ls-mr Externo
[Exportaciones Fob (MM L5S) LB 33,0 Tl 2.3 245
|importaciones Fob (Mbib USS) 132 15,5 17,3 14,5 16,1
|Balaneas Cuenta Corente (MMM LIS5) 337 13,1 4.4 .9 36
Reservis Int=rracionales BCY (MM LISE) 152 159 19 BA 15
Meses de Importacionss (fim de ado} * 13,8 12,3 B3 7.1 7.8
Gobderne Central
Defich Flscal Gilobel (% del PEE) -2 -1,8 =40 4,5 ]
Feemuneraciones (% de [ngresos Fiscales) 16,0 182 235 19.4 187
Intereses Theuda Imema (% de Ingresos Fiscales) 48 5.6 7.0 A1 i)
Intereses Deuds Towl (% de Ingresos Fiscales) 15,5 125 14,1 18,7 15,8
Bienestar Econdmico
PIB per Caplta Real (Bs de 1984) * 13.523 .17 24,350 23304 24022
‘Crecimiznio FIB per Cipita Read (%) 18 0.7 4.3 =1,3
Péndida o CGianancia de Poder Adquisilive *  (35) 5.8 =4,0 -0,4 -158 -B6
ICamsta Marmaliva de Condama del Hogar (Ba) 152870 206,293 333330 437662 408,319
[imgreso Media del Hagar (Bs.) 303.023 328,568 367996 37436 412156
Porventaje de Hogares Fobres * T2 k1.4 al4 732 67.8
Porcantaje de Hopares en Pobreza Critica® 16,8 5.8 27,6 36,4 324
*Calculos Propios del Dapar de b i HES-UCAR
Faente ;| DEEL BOY






