PRESENTACION

En un momento en €l que los indicadores macroeconémicos fundamentales alertan
todavfa sobre la presencia de serios desequilibrios en nuestra economia, este nimero de
Temas de Coyuntura examina algunos aspectos cruciales de su entorno —unos m4s
coyunturales que otros— desde diversas perspectivas.

Todavia no hay acuerdo, a nivel nacional, sobre si debemos seguir apoyandonos en
el petréleo como producto clave, o si hay que diversificar la economia y favorecer las
exportaciones no tradicionales. Aiin es menos claro silaapertura de 1a industria petrolera
alas inversiones privadas nacionales y extranjeras €s un paso adelante, o un retroceso a
tiempos anteriores a la nacionalizacion. -

Patricia Ventura abre la revista con un articulo en el que se examina si existe o no
respaldo politico para el establecimiento de asociaciones con el capital privado en la
industria petrolera. Pararesponder a esa cuestion, estudia las ponencias pronunciadas en
el Congreso durante los debates en torno a las asociaciones estratégicas, y aplica una
encuestaa algunos parlamentarios. L.a conclusion a 1a que se llegaes la de que casi todos
los partidos apoyan 10s proyectos presentados, aunque la Causa R condicione su apoyo
a una reestructuracién de la politica y el marco legal de los hidrocarburos, y el MEP se
muestre contrario. Preocupa por otra parte que el discurso petrolero esté fuertemente
ideologizado por dogmas nacionalistas, y muestre poca comprension del significado
econdmico del petréleo.

Dentro de las politicas econémicas se discute con frecuencia sobre las relaciones que
existen entre la politica cambiaria, monetaria y fiscal. Irene Layrisse de Niculescu y
Alejandro Puente, investigadores de 1a UCV, estudian estas conexiones. Con base en
1a experiencia de la instrumentacién del Programa de Ajuste en el periodo 1989-1993,
su trabajo sostiene la tesis de 1a no neutralidad de la politica cambiaria en el €xito de un
programa de estabilizacién en Venezuela, debido fundamentalmente al importante
impacto fiscal y monetario de la devaluaci6n. La consistencia entre las politicas
macroeconémicas adquiere, en consecuencia, una particular relevancia en €l control de

-1a inflacién. El establecimiento de un ancla nominal en el tipo de cambio, cuyo
" deslizamiento depende de una inflacién meta, pennmna apoyar la credibilidad del ajuste
fiscal estructural requerido.
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En el fondo, todos los anélisis econémicos toman como base las estadisticas oficiales,
por lo que su bondad depende basicamente de la confiabilidad de las mismas, y del
manejo que de ellas se haga. José Guerra, investigador del BCV, consideraen su trabajo
las propiedades estadisticas de las principales series econ6micas de Venezuela. Aplican-
do Ias funciones de autocorrelacion y el test de Dickey-Fuller aumentado, determina la
presencia de raices unitarias en las series temporales, lo que favorece Ia hip6tesis de que
dichas series necesitanser diferenciadas al menos una vez paraque se hagan estacionarias.
Este resultado es de capital importancia para la prictica econométrica, debido a los
problemas que causa la presencia de raices unitarias en los anélisis de regresién.

Dentro de los problemas monetarios, han cobrado especial importancia dltimamente
los excesos de liquidez, relacionados de una u otra manera con las funciones de demanda
de dinero de los agentes econémicos. Dicho problema es aqui abordado en dos articulos
complementarios.

El primero de ellos, elaborado por Matias Riutort, plantea un paso previo al pro-
poner un instrumento alternativo en los calculos econométricos. Su trabajo esta orien-
tado a explicar el proceso dindmico mediante el cual el Filtro de Kalman estima los
coeficientes de un modelo, utilizar esa técnica econométrica para la estimacién de
modelos con coeficientes supuestamente variables en el tiempo como una alternativa al
método clasico de Minimos Cuadrados, y poner en evidencia su superioridad mediante
el andlisis de sus propiedades de optimalidad, ya que suministra predicciones mucho
mis precisas y confiables que aquéllas estimadas mediante la técnica tradicional.
Adicionalmente, se aplica el Filtro de Kalman a la estimaci6n, para Venezuela, de una
funcién de demanda de dinero, y ala realizacién de proyecciones que se comparan con
las obtenidas por otros métodos econométricos.

Por su parte Karina Paez estima, también para el caso venezolano, una funcién de
demanda de dinero para transacciones, estable en el largo plazo, durante el periodo
comprendido entre 1983 y 1992. Los estudios tradicionales de demanda de dinero han
estado expuestos en €l pasado a una serie de problemas econométricos al aplicar la
técnica de regresién convencional de minimos cuadrados ordinarios, que no toma en
cuenta que las series de un modelo pueden ser no estacionarias. Este estudio utiliza el
enfoque de cointegracién (el cual suministra una solucién al manejo de estas series de
tiempo), para determinar que existe una relacién estable entre el dinero real, el PIB real
y la tasa de interés nominal. A partir de esta relaci6n estable en el largo plazo, es posible
derivar una demanda de dinero de corto plazo, mediante el método de correccién de
errores, que combine los desequilibrios del corto plazo con las condiciones deseables de
largo plazo.

Al margen de modelos y andlisis, un tema de fondo que cada vez surge con m4s
frecuencia en los temas econ6micos es €l de la ética, quizas por el dicho volteriano de
que si no existiera Dios habrfa que inventarlo. La ley de la selva termina perjudicando
a todos, aun a los més fuertes, y por eso las organizaciones comienzan a preguntarse si
no nos irfa mejor a todos respetando unas minimas reglas de convivencia.

-
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Luis Sanz aborda algunos de los problemas que surgen en torno a las exigencias
éticas del comportamiento empresarial. Frente a una situacién donde parecen haberse
perdido o distorsionado radicalmente los valores fundamentales de un comportamiento
humanizante y solidario, la investigacién trata de descubrir qué piensan los universitarios
y los profesionales acerca del ambiente ético en el mundo de los negocios en Venezuela,
c6mo definen lo que es y no es ético, su concepcion acerca de una distribucion justa de
las riquezas en la sociedad, su opini6n acerca de la posibilidad real de introducir criterios
éticos en la gestién de los negocios. Tras este anlisis, basado en una muestra de 500
personas y apoyado en un trabajo més extenso realizado en Per, €l articulo concluye
presentando algunas reflexiones sobre la importancia que el proceso de reflexién ética
puede tener en la toma de decisiones y en el desarrollo arménico de las organizaciones.

Por fin Eduardo Zambrano y Carolina Pagliacci nos ofrecen una muestra del gozo
que produce el saber por si mismo, 1o cual estd muy a tono con gran parte de los temas
discutidos en las revistas especializadas de otras latitudes. Su articulo estudia algunos de
los efectos que un cambio en la dotacién de factores producird sobre la curva de
transformacitn en una economia pequefia y abierta. Se suponen funciones de produccién
lineales y homogéneas, intensidad diferente en el uso de los factores productivos, y
costos de oportunidad crecientes. Los autores analizan nueve modificaciones posiblesen
la dotaci6n factorial, examinidndolas complementariamente desde un punto de vista
analitico, geométrico y heuristico, conlaayuda de instrumental y modelos especializados.
El estudio es eminentemente teérico, y no pretende llegar a una conclusion de economia
aplicada, ni sugerir propuestas sobre politica comercial.

Coneste amplio espectro, quedan indicados de alguna manera los campos principales
donde debemos avanzar, paraencontrar soluciones duraderas alos problemas conlos que
nos toca enfrentarnos dia a dia.
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