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Resumen

La aparicion de los criptoactivos como un elemento financiero inédito en los mercados
internacionales se ha traducido en un surgimiento de diversas posibilidades, algunas la cuales
pudieran resultar ser relevantes para el Derecho Mercantil, una de ellas, la constitucién de
sociedades a cuyo capital social se aporten criptoactivos. A partir de esa posibilidad, surgen una
serie de inquietudes y problemaéticas que deberan ser atendidas mediante un analisis particular de
la normativa aplicable a la materia especifica de la criptoeconomia, asi como también de aquella
de naturaleza mercantil con aplicabilidad en el asunto, entre ellas el Cédigo de Comercio y el
Decreto-Ley de Registros y del Notariado.

Palabras claves: Derecho Mercantil, Criptoactivos, Derecho Registral, Capital Social,
Sociedades Andnimas, Criptoeconomia.

THE CONTRIBUTION OF CRYPTO ASSETS TO THE SHARE
CAPITAL OF PUBLIC LIMITED COMPANIES: A POSSIBLE
ALTERNATIVE?

Abstract

The introduction of cryptoassets as an unprecedented financial element in international market
has resulted in the emergence of various possibilities, some of which could turn out to be relevant
to Commercial Law, one of them, the constitution of companies whose capital stock crypto assets
are provided. From this possibility, a series of concerns and problems arise that must be addressed
through a particular analysis of the regulations applicable to the specific matter of
cryptoeconomics, as well as those of a commercial nature with applicability in the matter, among
them the Commercial Code and the Decree-Law of Registries and Notaries.

Key words: Commercial Law, Crypto-assets, Registry Law, Social Capital, Public Limited
Companies, Cryptoeconomics.
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INTRODUCCION

Desde la redaccion del libro blanco del bitcoin®, y la puesta en marcha de la
criptoeconomia, el fendmeno de los criptoactivos? no ha hecho méas que avanzar, cuestion
que trajo consigo un escenario inédito en los sistemas financieros del mundo, a la par que
posibilidades llamativas para los comerciantes. Esta novedad, que en un primer momento no
tuvo la debida atencidn por parte de los Estados y sus respectivos poderes legislativos,
actualmente es considerada como la mejor inversion de la ultima década 2010-2020, de

acuerdo a la entidad bancaria Bank of America®.

Este acelerado avance disruptivo de los criptoactivos ha obligado a que actualmente,
desde la ciencia del Derecho, se realicen planteamientos sobre como legislar en torno a un
activo que no comporta, en principio, las caracteristicas basicas de una moneda, siendo esta
naturaleza econémica que le acompana la razon por la cual las criptomonedas han ocupado

especial atencidn del derecho tributario, como a su vez del derecho mercantil.

En lo que respecta a la rama mercantil, y la forma en como esta interactta con dicha
novedad, se ha surgido la interrogante sobre como deberian tratarse los criptoactivos en
cuanto a las sociedades mercantiles se refiere; y, una de las tantas posibilidades que pudiesen
suscitarse entre ambos mundos vendria siendo la de aportar criptoactivos al capital social de

una sociedad mercantil.

El objeto de estudio del presente escrito es dar respuesta a dicha interrogante,
tomando en consideracion para ello tanto la legislacién de paises foraneos dictada en la
materia, como también la normativa nacional enfocada en los criptoactivos; todo ello a los
fines de posteriormente evaluar si en Venezuela y especificamente en nuestra actual

legislacion mercantil existe cabida o no para dicha posibilidad. Tal analisis sera realizado

1 Satoshi Nakamoto, «Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System», bitcoin.org, 13 de noviembre de 2008,
acceso el 21 de agosto de 2021, https://bitcoin.org/bitcoin.pdf

2 Se empleara en lo sucesivo el término criptoactivo, al ser las criptomonedas uno de los tantos tipos de
criptoactivos existentes en la criptoeconomia global actual.

3 Marianella Vanci, «Bitcoin es considerado por Bank of America como la mejor inversion de la década»
criptonoticias.com, 19 de diciembre de 2019, acceso el 21 de agosto de 2021,

https://www.criptonoticias.com/mercados/bitcoin-considerado-bank-america-mejor-inversion-decada/
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con especial atencion de las sociedades anonimas, al ser estas las mas frecuentes en la préctica

comercial venezolana.

I. DEFINICION JURIDICA DE LOS CRIPTOACTIVOS.

Antes de entrar de lleno al proceso de dar respuesta a la interrogante concerniente al
aporte de criptoactivos al capital social de sociedades anénimas, resulta menester destacar
sobre como se trataran los criptoactivos a tales efectos, sabiendo que dicho capital pudiera
componerse de acuerdo a MORLES* por aportes en dinero o en especie. Por ende, tener una
aproximacion terminolégica en cuanto a como podriamos definir a los criptoactivos pudiera

permitir un mayor entendimiento de la problematica.

Aun con ello, y mas que recabar todas y cada una de las definiciones que pudieran
conseguirse en el Derecho Comparado, producto de la diversidad de abordamientos ya
existente, se destacaran en particular los casos concretos de Chile y Espafia dada respuestas
solidas y congruentes que le han dado al tema, otorgandole definicion juridica a los
criptoactivos. Y, una vez habiendo realizado tal analisis, se procedera a revisar si en

Venezuela poseemos dentro de la normativa vigente una definicién juridica de criptoactivos.

1.1. Chile.

De acuerdo a autores como IGNACIO?®, en Chile no existe una legislacion propia en
torno a los criptoactivos, mas alla de la forma en que se trata desde un punto de vista de
politicas fiscales. El mencionado autor establece que los criptoactivos son “divisas”, ya que
no pueden ser consideradas como dinero, producto de que los criptoactivos no son
sancionadas por el estado chileno. Ello también se acompafia con que el autor, a su criterio,
considera que a partir de la ausencia de normativa regulatoria sobre el topico resulta

dificultoso el reconocimiento de los criptoactivos y su tenencia como algo licito.

4 Alfredo Morles Hernandez, Curso de Derecho Mercantil 2 — Las sociedades mercantiles (Caracas:
Abcediciones — Universidad Catdlica Andrés Bello, 2017), 223-234.
®> Rubén Ignacio, El régimen juridico del contrato de permutacion en la jurisprudencia (Santiago: Universidad
de Chile — Facultad de Derecho, 2015). Edicién en PDF, 78-80.
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En contraste, otros como BEDECARRATZ® le otorgan una calificacion nacida a
partir de los bienes, nocidén que comparte mas caracteristicas propias del Derecho Civil que

la anterior enunciada.

Pareciera méas acertado reconocer a las monedas virtuales como una especie
de bien incorporal sui generis que como una moneda, las cuales pueden ser
empleadas como un commodity y ser objeto de transacciones e inversiones,
como ha ido ocurriendo hasta la actualidad. Mientras estas herramientas no sean
depositarias de una aceptacion generalizada en la sociedad como medio de
pago, no puede calificarselas como moneda, al contrario de lo que postulan las
definiciones del Banco Central Europeo o la Autoridad Bancaria Europea.

En lo que respecta a definiciones otorgadas propiamente por organismos 0 cuerpos
normativos, el unico organismo de Chile que ha otorgado cierto campo normativo en torno a
los criptoactivos y su definicién ha sido el Servicio de Impuestos Internos — SlII, mediante el
Oficio 963, publicado en fecha 14 de mayo de 2018, tendiente a regular lo concerniente a la

tributacion que afecta a las rentas obtenidas en la compra y venta de criptoactivos.

En dicho oficio administrativo tributario, se califica a los criptoactivos como “activos
monetarios pactados entre particulares”, como a su vez de “bienes incorporales”, cuestion
que los hace para el Sl susceptibles de configurar hechos imponibles del impuesto a la renta,
de acuerdo al ordinal quinto del articulo 207 de la Ley sobre el impuesto a la renta®. Es de
destacar que, pese a dicha calificacion de bien, no se traduce con suficiente claridad como
para afirmar que mediante su compra o venta nace la obligacién de pago del impuesto al
valor agregado (IVA).

Existe actualmente de acuerdo a la firma de abogados chilenos Brokering Abogados®

un proceso legislativo iniciado por parte del Poder Ejecutivo de Chile de crear una ley

® Francisco Bedecarratz, «Riesgos delictivos de las monedas virtuales: Nuevos desafios para el derecho penal»
Revista chilena de derecho y tecnologia Vol. 7 (2018), 38.
https://rchdt.uchile.cl/index.php/RCHDT /article/view/48515/53052

" Dicho ordinal contempla que el impuesto a la renta se pagara sobre “Todas las rentas, cualquiera que fuera
su origen, naturaleza o denominacion, cuya imposicidn no esté establecida expresamente en otra categoria ni
se encuentren exentas”.

8 Ley sobre el impuesto a la renta — contenida en el articulo 1 del decreto-ley no. 824 (Diario Oficial del 31 de
diciembre de 1974).

® Brokering Abogados. «Criptomonedas en Chile». 06 de febrero de 2020, acceso el 25 de agosto de 2021,

https://www.brokering.cl/criptomonedas-en-chile/#_ftn4
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Fintech, la cual también abarcaria la regulacion concerniente a la materia de criptoactivos, y
en donde se estima que se les otorgue eventualmente una definicion juridica mas uniforme
aplicable a los criptoactivos. Pero, en los momentos actuales, ello sigue sin ser una realidad

convertida en cuerpo normativo.

1.2. Espaia

Teniendo entonces que el contexto normativo chileno es variable en torno a la
materia, yendo desde una calificacion generalisima de “bien incorporal” hasta de “activos
monetarios” (aun cuando esta ultima representa una problematica terminoldgica, como lo es
otorgarle naturaleza monetaria a los criptoactivos), en el caso de Espafia nos encontramos
con una mayor uniformidad en torno a darle una definicion juridica mas consensuada a los
criptoactivos. De acuerdo a la firma Dictuma Abogados®® La Sentencia del Tribunal de
Justicia de la Unién Europea (TJUE), de 22 de octubre de 2015 (asunto C-264/14)!, es la
tomada como el marco definitorio base para el tratamiento juridico de los criptoactivos en

Espana.

La referida decision toma a los criptoactivos (tomando que la controversia general se
suscitaba en torno al bitcoin) como una “divisa virtual”, teniendo que esta “...puede definirse
como un tipo de moneda digital no regulada, emitida y verificada por sus creadores y
aceptada por los miembros de una comunidad virtual concreta™'?. A su vez, la decision
igualmente resalta su naturaleza bidireccional en cuanto a la posibilidad de ser compradas y

vendidas con arreglo al tipo de cambio corriente del mercado.

Otro aspecto también resaltante del referido fallo es que en el mismo se dictamina en
torno al caso particular de la criptomoneda bitcoin que “Al ser la divisa virtual «bitcoin» un

medio de pago contractual, por una parte, no es posible considerarla ni una cuenta corriente

10 Virginia Paredes, «Criptomonedas en Chile», Dictuma Abogados, 28 de marzo de 2019, acceso el 25 de
agosto  del afio 2021, https://dictumabogados.com/e-dictum-publicaciones-derecho-mercantil/las-
criptomonedas-y-su-fiscalidad/20320/

11 https://www.aedaf.es/plataforma/baf/baf 2015 _04_j_stjue-de-22102015.pdf

12 Es importante sefialar que el uso del término divisa es usado por parte del Tribunal mas como una forma de
referirse al origen fordneo que poseen estos activos, en el sentido de que son creados en el seno de una red en

forma de Blockchain, que realmente implicar que estos activos son monedas provenientes de paises extranjeros.
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ni un deposito de fondos, un pago o un giro™2. Lo anterior tiene como consecuencia legal
que, a efectos del impuesto sobre el valor afiadido, no se genere un hecho imponible en

cuanto a la compra o venta de las mismas®®,

Partiendo de dicha decision, se puede observar que la normativa fiscal espafiola ha
realizado una exencion del IVA a aquellas compras o0 ventas realizadas de criptoactivos en
contraposicion a un determinado tipo de cambio. La Direccidon General de Tributos de Espafia
ha establecido en una serie de resoluciones vinculantes criterios juridico-tributarios que se

nutren del criterio del Tribunal de Justicia de la Union Europea:

e La Resolucién V1029-15 de 30 de marzo de 2015'® recalca la utilidad de los
criptoactivos como medio de pago, estableciéndose que las mismas “...actian como
un medio de pago y por sus propias caracteristicas deben entenderse incluidas dentro
del concepto «otros efectos comerciales» por lo que su transmision debe quedar
sujeta y exenta del Impuesto”. Dicho criterio es también ratificado posteriormente por
la Resolucion V2846-15.

e En el caso del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - IRPF’, mediante la
Resolucion V0999-18 se ha establecido que, por el uso de medio de pago que
pudieran tener los criptoactivos, las pérdidas o ganancias producidas por la
transmision de criptoactivos deben de incluirse en la base imponible del impuesto,
destacandose en consecuencia la capacidad de los criptoactivos de “aumentar o

disminuir” el patrimonio de un particular.

Puede decirse que, de forma definitoria en cuanto a la legislacion espafiola se refiere,

que los criptoactivos son divisas virtuales que contienen caracteristicas intrinsecas y distintas

18 TJUE, Asunto C-264/14, paragrafo 42.

14 El Impuesto al Valor Agregado en el contexto general europeo.

15 Al ser un medio de pago, y no una “divisa” tradicional en si, las criptomonedas entran en el supuesto de
exoneracion contemplado en el articulo 135, apartado 1, letra e) de la Directiva 2006/112/CE relativa al sistema
comun del impuesto sobre el valor afiadido

16 https://www.iberley.es/resoluciones/resolucion-vinculante-dgt-v1029-15-30-03-2015-1411821

17 A efectos de mayor entendimiento, esta obligacion tributaria es el equivalente al Impuesto sobre la Renta

vigente en el territorio venezolano.
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a las monedas de curso legal tradicionales, cuya capacidad de generar rentabilidad le hace

ser susceptible de valor y a su vez también comportan un medio de pago.

1.3. Venezuela

Habiendo visto que existe una tendencia en el seno europeo de calificar a los
criptoactivos como algo semejante, pero no equivalente al dinero, y teniéndose a partir de los
anteriores conceptos una idea mas concreta sobre la calificacion juridica de los criptoactivos,
resulta consecuente entonces buscar como la normativa venezolana se ha encargado de
calificar a los criptoactivos juridicamente hablando. En el caso en concreto, la autora
nacional LEPERVANCHE® destaca que en VVenezuela nos encontramos en primera instancia
y de acuerdo al texto constitucional que los criptoactivos no pueden considerarse dinero,
producto de que la Unica moneda de curso legal es el bolivar, tal como se dispone en su
Articulo 318:

Articulo 318. Las competencias monetarias del Poder Nacional serén ejercidas
de manera exclusiva y obligatoria por el Banco Central de Venezuela. El
objetivo fundamental del Banco Central de Venezuela es lograr la estabilidad
de precios y preservar el valor interno y externo de la unidad monetaria. La
unidad monetaria de la Republica Bolivariana de Venezuela es el Bolivar. En
caso de que se instituya una moneda comun en el marco de la integracion
latinoamericana y caribefia, podra adoptarse la moneda que sea objeto de un
tratado que suscriba la Republica.

Omisis...

A su vez, en el articulo 106 Ley Organica de Reforma de la Ley del Banco Central

de Venezuela se ratifica lo dispuesto en el articulo citado ut supra:

Articulo 106. La unidad monetaria de la Republica Bolivariana de Venezuela
es el bolivar. En caso de que se instituya una moneda comun, en el marco de la
integracion latinoamericana y caribefia, podra adoptarse la moneda que sea
objeto de un tratado que suscriba la Republica.

Partiendo de ambos cuerpos legales, se puede decir que en las principales normas

concernientes a la materia econémica no se encuentra ain una definicion expresa legal de los

18 Luisa Lepervanche, « Consideraciones juridicas sobre criptoactivos y petros», Revista venezolana de derecho

mercantil — No. 1 (2018), http://www.menpa.com/serve/file/assets%2Fuploads%2F4EBF5BD872FE92824.pdf
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criptoactivos. Pero, en el caso de la normativa publicada sobre la materia, nos encontramos
primeramente que el Decreto Constituyente de fecha 4 de abril de 2018, sobre Criptoactivos
y la Criptomoneda Soberana Petro?®, le otorga una definicion un tanto insuficiente al Petro,
proyecto de “criptoactivo” emitido por el estado venezolano, que nos podria dar una ligera

aproximacion de definicion aplicable a los criptoactivos en Venezuela:

Articulo 5. La Criptomoneda venezolana "PETRO" es de caracteristica
criptoactivo soberano, respaldado y emitido por la Republica Bolivariana de
Venezuela sobre una plataforma de cadena de bloques federada, intercambiable
por bienes y servicios, y por dinero fiduciario de "exchange™ nacionales e
internacionales, cuyo lanzamiento busca promover una economia digital
independiente, transparente y abierta a la participacion directa de las ciudadanas
y ciudadanos, sobre la base de sus riquezas minerales e hidrocarburos. El Petro
es un novedoso mecanismo financiero alterno al sistema financiero tradicional,
favoreciendo el crecimiento de un nuevo ecosistema econdémico basado en la
confianza, integridad, transparencia, eficiencia y rapidez que garantiza la
tecnologia de cadenas de bloques, en sus tres dimensiones como instrumento
de intercambio, de ahorro e inversién y como plataforma tecnologica.

Dejando a un lado la discusion sobre si el Petro puede considerarsele desde un punto
de vista econémico y tecnolégico como un criptoactivo per sé, cuestion la cual excede el
objeto de estudio del presente escrito, la Asamblea Nacional Constituyente tipifica
someramente que el Petro es un “criptoactivo soberano”, sin destacar ciertamente los efectos
legales de esto. A su vez, tampoco se especifica si ello puede implicar a efectos contables,
fiscales y mercantiles que el Petro se considere una divisa virtual, como ocurre en la

normativa espafiola, o en su defecto como un bien intangible.

Una definicion més exacta, y que comparte lo que presumiblemente se intentd esbozar
en la anteriormente citada norma, lo encontramos en Decreto Constituyente de fecha 20 de
noviembre de 2018, sobre el Sistema Integral de Criptoactivos?’. Dicha norma establece una
regulacion mas amplia de los criptoactivos que la contenida en el anterior decreto, al contener

una serie de definiciones dentro de las cuales se contemplan expresamente los criptoactivos:

19 Publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 6.370 Extraordinario de fecha
9 de abril de 2018.
20 pyblicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela Gaceta Oficial de la Republica

Bolivariana de Venezuela N° 41.575 de fecha 30 de enero de 2019.
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Articulo 5. A efectos de este Decreto Constituyente, se entiende por:
Omisis...

3. Criptoactivo: Activo digital que utiliza a la criptografia y a los registros
distribuidos como base para su funcionamiento.

4. Criptoactivo Soberano: Activo digital emitido y respaldado por la Republica
Bolivariana de Venezuela, bajo la denominacion especifica que a tal efecto se
le confiera.

Como puede observarse, se le adjudica el término “activo digital” como medio
terminologico para otorgarle una definicion a los términos del citado decreto. En cuanto a la
palabra “activo”, la cual posee una gran importancia en las ciencias contables, pudiera
destacarse que esta tiene una diversidad de definiciones, las cuales segln
MARCOTRIGIANO? pudieran sintetizarse como todo aquello controlado por la empresa,
capaz de generar beneficios econdémicos futuro, surgido por sucesos ocurridos en el pasado

y cuyo valor pueda ser medido de manera fiable.

Sucesivamente la acepcion juridica de los criptoactivos como activos digitales es
complementada por parte de la Norma de Informacion Financiera de Venezuela No. 12,
version 0%, titulada “tenencia de Criptoactivos propios”, cuya redaccién se dio a partir de la
publicacion en fecha 19 de Noviembre de 2019 del Decreto N.° 4.025, en el cual se establece
la obligacién para las personas naturales y juridicas, publicas y privadas del registro de

informacion y hechos econdmicos v expresados contablemente en Criptoactivos Soberanos?,

En dicha NIF se establece primeramente una definicion similar a la otorgada en el
Decreto anteriormente revisado, estableciendo que el criptoactivo “Es un activo intangible
que utiliza la criptografia (técnica que funciona a traves de la utilizacion de cifras o codigos
para proteger documentos y datos) y a los registros distribuidos como base para su

funcionamiento y control”.

21 Laura Marcotrigiano, «Discusion del concepto de “activo” dentro del Marco Conceptual de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera» Actualidad Contable FACES Afio 14 N° 22 (2011),
https://www.redalyc.org/pdf/257/25720061006.pdf

22 En lo sucesivo VEN-NIF 12, VER. 0

23 Publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 41.763 de fecha 19 de noviembre

de 2019.
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Sucesivamente, y aclarando lo concerniente a la forma en la que estos deberan de ser

expresados contablemente, se establece lo siguiente:

1.2. Los criptoactivos seran clasificados como activos corrientes o activos no
corrientes, segun la temporalidad de la tenencia que tenga prevista la entidad.

1.3. Los criptoactivos se presentaran en el Estado de Situacién Financiera en un
rubro separado de los otros elementos.

1.4. En el Estado del Resultado del Periodo y en el estado del Otro Resultado
Integral se presentara por separado la partida Ganancias y Pérdidas por tenencia
de Criptoactivos.

Toméandose entonces los elementos anteriormente extraidos de la NIF mencionada,
pudiera decirse que, a efectos de la 6ptica contable, los criptoactivos podran considerarse un
tipo de activo distinto dependiendo de la temporalidad y uso a que el mismo se le vaya a
otorgar, en cuanto a los fines econdmicos a tratar en el escenario concreto, lo cual significa

que:

e Seran considerados activos no corrientes, y en consecuencia intangibles, cuando se
tendran dichos criptoactivos por un lapso superior a un afio, y en forma de ahorro,
cuestion que dentro de la terminologia de los criptoactivos se conoce como hodl?*, y;

e Seran considerados activos corrientes, y en consecuencia disponibles, cuando se
piensen usar como medio de pago, o retirarse en un corto o0 mediano plazo, tal como
ocurre con el dinero en caja y en cuentas bancarias.

Poe ende, sobre lo referente a la definicion del analizado término, y tomando en
consideracién tanto el contenido del Decreto Constituyente sobre el Sistema Integral de
Criptoactivos y la VEN-NIF 12, VER. 0, puede asumirse que en Venezuela se definen
legalmente a los criptoactivos como activos intangibles y con un caracter digital, al no

encontrarse estos presentes en una expresion fisica, si no en un espacio virtual®. Igualmente,

24 Hodl es un término especifico del ambito de las criptomonedas, empleado para referirse a aquella conducta
en la cual se conserva una determinada cantidad de criptomonedas a los fines de esperar a que las mismas suban
de precio en el mercado, y ocasionar consecuentemente con ello una rentabilidad.
25 Dicho espacio visual lo comportara la cadena de bloques correspondiente al criptoactivo, la cual registrara la
existencia y titularidad de los mismos.
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estos activos podran ser, desde lo contable, corrientes o no corrientes dependiendo del uso

que le vaya a otorgar la persona natural o juridica que sea su titular.

Cabe igualmente destacar que, dentro de la doctrina nacional, CARMONAZ ha
realizado aportes sobre los aspectos juridicos de los Criptoactivos, quien en respecto al Petro
establecio que “...puede considerarse un bien mueble, intangible, genérico, de usos multiple,
pero restringido”?’. Dichos calificativos pudieran, extensivamente, aplicarse a una notable
parte de los criptoactivos disponibles en el mercado, y los mismos pudieran tenerse como
correctamente reflejados en las actuales leyes nacionales antes citadas, ya que se ha regulado
al criptoactivo como un bien distinto a las divisas 0 monedas de curso legal, y ello resulta un

acierto terminoldgico.

Il.  SOBRE LA POSIBILIDAD DEL APORTE DE CRIPTOACTIVOS AL
CAPITAL SOCIAL DE UNA SOCIEDAD ANONIMA

Habiéndose realizado la necesaria labor de dar una respuesta legal a qué debemos de
entender por criptoactivos, es hora de analizar la viabilidad de que las criptoactivos puedan
ser usados como aporte al capital social de una sociedad anonima, bien sea al momento de
su constitucion o como una medida a posteriori por parte de alguno de los socios. Para dar
respuesta a ello, primeramente, se acudird nuevamente al contexto juridico de Espafia, al ser
este una de las pocas naciones las cuales han abordado la interrogante sobre dicha posibilidad,
y posteriormente se procedera a revisar el escenario venezolano en funcién a las normas

concernientes a la actividad registral mercantil.

2.1. El Derecho Notarial Espafiol y el aporte al capital social con criptoactivos.

En Espafia, las sociedades mercantiles se encuentran principalmente reguladas por la

Ley de Sociedades de Capital?® (en lo sucesivo LCS). En dicha norma, especificamente, en

% Juan Carmona, «El Petro como sucedaneo monetario» Boletin de la Academia de Ciencias Politicas y
Sociales ACIENPOL N° 161 (Julio — diciembre 2020), 1067-1068 https://www.acienpol.org.ve/wp-
content/uploads/2021/03/BOLETIN-161-JUL-DIC-2020-1.pdf

21 Dichos calificativos también son recogidos por el mismo autor en la obra “Mundo Juridico de las
Criptomonedas”, el cual comporta el primer libro nacional en la materia regulatoria de la criptoeconomia.

28 Real Decreto Legislativo 1/2010, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(Boletin Oficial del Estado del 02 de Julio de 2010), https://www.boe.es/buscar/pdf/2010/BOE-A-2010-10544-

consolidado.pdf
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sus articulos 61 al 66 se desglosan una serie de posibilidades en cuanto a como los potenciales
socios pueden aportar al capital social, al momento de la creacion de la sociedad mercantil.
Tal como ocurre en el caso de la normativa venezolana (hecho que se vera con detalle mas
adelante), existe la posibilidad de aportar tanto dinero, como bienes que sean evidentemente

susceptibles de una valoracion econdmica.

Teniendo en cuenta que los criptoactivos en Espafia son considerados como divisas
digitales, distintas de las divisas corrientes y del dinero, resulta idoneo revisar el articulo 63
de la referida ley, concerniente a la posibilidad de que se constituya un capital social a partir
de aportaciones no dinerarias?® que resultaria ser el aplicable de acuerdo a la naturaleza de la

materia:

Acrticulo 63. En la escritura de constitucién o en la de ejecucion del aumento
del capital social deberan describirse las aportaciones no dinerarias con sus
datos registrales si existieran, la valoracion en euros que se les atribuya, asi
como la numeracion de las acciones o participaciones atribuidas

Ahora bien, teniendo en consideracion que el referido articulo seria aplicable a la
materia que nos ocupa, hay que destacar la serie de requisitos para realizar dicho aporte,
como lo son la aportacién del bien al capital social, la descripcion de lo que se esta aportando;
y la atribucion de un valor en euros, como moneda de curso legal en el pais espafiol, asi como

revisar si estos activos pudieran satisfacer tales exigencias de ley.

En lo que respecta al primer y segundo requisito, los mismos no contemplan mayores
dificultades. De acuerdo al autor REQUENA®, el cual exploré desde la doctrina sobre la
posibilidad de realizar aportes al capital social con uso de criptoactivos, la aportacion pudiera
realizarse en la wallet®* creada para la empresa a constituir (0 aquella que sea simplemente

designada para su uso constitutivo o societario, de acuerdo al consenso comun de los

2 Tomando en consideracion, tal como se destaco en la nota de pie de pagina no. 12, que si bien son
denominados como divisas virtuales, esto no trae consigo que tengan la misma calidad monetaria que pudiera
tener una divisa tradicional.

%0 Silvio Requena, «El aumento de capital con criptomonedas en sociedades de capital» Andersen.com, 12 de
diciembre de 2018, acceso el 26 de agosto de 2021, https://es.andersen.com/es/blog/el-aumento-de-capital-con-
criptomonedas-en-sociedades-de-capital.html

31 Monederos digitales compuestos por una clave publica y una privada, y que permiten el almacenamiento de

criptomonedas de un determinado usuario.
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accionistas); y la descripcion de dichos bienes simplemente requerira la elaboracion de un
escrito justificativo de los criptoactivos, y su distincion en cuanto a su naturaleza del dinero

corriente.

Pero, en cuanto a la asignacion de valor por parte del aportante, se presenta una
problematica particular. Ciertamente el articulo 63 LSC faculta al aportante a que éste
estipule el valor del bien aportado, pero los criptoactivos se ven directamente vinculados a
un valor de mercado internacional, el cual varia dependiendo del movimiento de las tantas
exhanges®? existentes. Por ende, pudiera suscitarse la inquietud sobre la forma en la cual

debera de estipularse el valor de estos criptoactivos al momento de ser aportados.

Por suerte, tal interrogante ha sido respondida en la préctica del derecho notarial
espafiol. La firma de abogados Abanlex® en el afio 2014 lograron la constitucion de la
Sociedad de Responsabilidad Limitada “Coinffeine, SL.”, mediante el aporte no dinerario de
criptoactivos al capital social, empleando en dicho caso particular el bitcoin como la
criptomoneda de mayor preferencia y adopcion internacional; y, el Notario el cual permitié
dicha constitucion, de nombre Ignacio Lanzon, recoge en su portal web su experiencia del
caso mediante un articulo®, en el cual se responde desde su experiencia la interrogante sobre
la posibilidad o no de constituir una sociedad mercantil con criptoactivos, a partir de una

descripcidn suscita sobre su actuacion en el caso concreto.

Ambas experiencias, tanto de la firma de abogados como la del mencionado Notario,
pudieran expresarse de la siguiente manera, ordenada numéricamente a los fines de resolver
la inquietud concerniente al valor de los criptoactivos, y cdmo ocurriria en la préctica tal

aporte:

32 plataformas de intercambio de criptomonedas, las cuales generalmente emplean el uso de conexiones peer-
2-peer para la materializacion de las transacciones entre los usuarios de la plataforma.

33 Abanlex Abogados, Cémo constituir una sociedad con Bitcoins (bitcoines) en su capital social (Madrid:
Abanlex Abogados, 2014). Edicién en PDF. https://www.abanlex.com/wp-
content/uploads/2014/08/C%C3%B3mo-constituir-una-sociedad-con-Bitcoins-bitcoines-en-su-capital-social-

_-Abanlex-Abogados.pdf

% Ignacio Lanzon, «,SE PUEDE CONSTITUIR UNA SOCIEDAD CON BITCOINS?»
Notariosyregistradores.com, 27 de mayo de 2014, acceso el 05 de septiembre de 2021,

https://www.notariosyregistradores.com/doctrina/ARTICULOS/2014-sociedad-bitcoins.htm
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l. Al momento de la redaccion de la “escritura de constitucion®, se debe de
indicar no solamente el capital social reflejado en euros, debidamente suscritos y
pagados, si no también que cada accionista aportard en forma de pago de su
participacion una cantidad de criptoactivos equivalente a la cuota correspondiente en
euros.

a. Resulta pertinente, al momento de indicar que se van a aportar una
determinada cantidad de criptoactivos, qué clase de activo de criptografia se

trata, bien sea bitcoin, dash, ether, u otras.

Il. Al momento de la presentacion de la referida escritura de constitucion, se
presenta como adjunto los medios documentales que demuestran la titularidad de la
cantidad de criptoactivos aportados. Ello puede hacerse trayendo dentro de la
documentacion la direccion a la cual se encuentra asociada a la transaccion realizada,
y que se aloja en la blockchain correspondiente al criptoactivo empleado.

II. Una vez presentada la documentacién, y habiendo agotado el procedimiento
notarial de pago de timbres fiscales, el notario procede a la verificacion de la direccion
en la cual se ve reflejada el monto con el cual se constituye la sociedad mercantil, y
gue se encuentra en dicho momento alojada en la wallet de dicha sociedad.

a. El Notario debe de dejar constancia del valor que tenia dicho
criptoactivo al momento de realizar la consulta en las distintas métricas
disponibles a los efectos del calculo de valor actual de los criptoactivos®.

b. A su vez, el Notario debe verificar que efectivamente la llave publica
de la wallet receptora de dichos criptoactivos coincide con la wallet que
alegan los accionistas ser propietarios.

V. Se procede a dar fiel cumplimiento a la protocolizacion de la escritura de
constitucion, habiendo dejado constancia de la titularidad de los criptoactivos

% En Venezuela, mejor conocido como documento constitutivo.
% Para tal fin es generalmente usada la pagina web de CoinMarketCap, la cual recoge un promedio ponderado

por via de los principales exchanges el valor actual e histérico de los criptoactivos mas importantes del mercado.
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registrados en la wallet asignada a los fines de la constitucion y del valor efectivo que
éstas tenian al momento de realizarse la constitucion®’.

Visto el escenario tanto normativo como practico, puede afirmarse con tranquilidad
que en el derecho espafiol es perfectamente posible la constitucion de sociedades mercantiles
mediante el aporte de criptoactivos por parte de los socios, tomando en cuenta el escenario

antes transcrito. Por ello, queda ahora revisar si lo propio puede ocurrir en Venezuela.

2.2. El Derecho Registral Mercantil Venezolano y el aporte al capital social con
criptoactivos en sociedades andnimas.

En lo concerniente a la incognita sobre el aporte al capital social de una sociedad
anonima y con uso de criptoactivos, se debe de tomar como punto de partida la regulacion
del capital social de dicha figura societaria, contenida a partir de los articulos 248 y siguientes
del Cddigo de Comercio. Dichos articulos no componen una definicion exacta de lo que
vendria a configurar al capital social, pero autores como GARAY 38 sintetizan dicho asunto
seflalando que “...no es otra cosa que el dinero o bienes que los socios de una sociedad
anonima aportan inicialmente a la sociedad para proceder a su creacion y cuyo monto o

valor debe aparecer en el acta constitutiva”.

Si bien es cierto que los referidos articulos no definen a plenitud al capital social, si
hacen mencién a como deberia procederse en caso de que el capital social sea suscrito o
pagado mediante el aporte de dinero o en especie. Tal como se ha podido entrever, lo regulado
sobre el aporte en especie sera el punto de interés a los efectos del presente escrito, al ya
haberse demostrado que la naturaleza de activos intangibles que acompafian a los
criptoactivos; pero es menester indicar que el vigente Cdodigo regula de forma muy escasa lo

referente al aporte en especie al capital social, siendo el inico punto resaltante que el derecho

37 De acuerdo a la experiencia recogida por el mencionado Notario, no existe mencion o salvedad alguna
respecto a si se empled un experto en materia contable para la verificacion del valor del aporte en bitcoins
realizado. Ello quizas pudiera explicarse en el sentido de que la informacion sobre el valor de un criptoactivo
es publica y visible para cualquier particular, sin necesidad de agotar los tradicionales métodos de evaluacion
que tienen que aplicarse en otros tipos de activos.

38 Juan Garay, Miren Garay, Cddigo de Comercio comentado (Caracas: Corporacion AGR, S.C., 2013), 152-

153.
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que tienen los accionistas a que las estimaciones de los aportes que no sean realizadas en

dinero sean apreciados por expertos, de acuerdo al Articulo 256 CC.

La regulacion sobre el aporte al capital social en especie se ve acompafiada,
igualmente, por la Ley de Registros y Notarias®®, el cual establece dentro de su articulo 57
una obligacion al Registrador Mercantil que se encuentra concatenada con el mencionado
Articulo 256 CC:

Potestades de control

Articulo 57. Corresponde al Registrador o Registradora Mercantil vigilar el
cumplimiento de los requisitos legales establecidos para la constitucion y
funcionamiento de las compafilas anénimas y de las sociedades de
responsabilidad limitada, de conformidad con el Paragrafo Unico del Articulo
200 del Codigo de Comercio. A tal efecto, el Registrador o Registradora
Mercantil debera cumplir, entre otras, las siguientes obligaciones.

Omisis...

2. Asegurar que los aportes en especie tengan el valor declarado en el
documento de constitucion, en los aumentos de capital, en las fusiones o en
cualquier otro acto que implique cesion o aporte de bienes o derechos, a cuyo
efecto se acompafara un avallo realizado por un o una perito independiente
colegiado o colegiada.

En razon a lo anterior, y tal como ocurre en el contexto normativo espafiol, el
funcionario actuante encargado de aprobar el capital social de una sociedad mercantil (en
este caso, el Registrador Mercantil) debera verificar siempre que se haga un aporte en especie
el valor o precio que le asignan los socios, ello mediante un avalto debidamente realizado
por un perito colegiado, y a los fines de constatar que veridicamente lo aportado equivale

nominalmente al valor agregado.

Partiendo entonces tanto de los articulos citados, y de la poca o nula regulacion
presente en la materia que limite los bienes susceptibles de ser o no aportados al capital social,
pudiera sostenerse que los criptoactivos no son contemplados expresamente ni en el Cdodigo

de Comercio, ni en las demas leyes tendientes al derecho registral mercantil, no estando

39 Publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 6.668 Extraordinario de fecha 16 de enero de 2021.
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prohibidos en cuanto a su aporte al capital social de sociedades anonimas. Tal escenario se
encuentra coadyuvado al estar estos activos acompafiados de un relativamente amplio marco
legal que las regula en forma de decretos, asi como también providencias administrativas

emanadas de la Superintendencia con competencia en la materia.

CONCLUSIONES

Tras haber realizado las aclaratorias concernientes a la definicion juridica de los
criptoactivos, y su capacidad o no de poder ser aportados al capital social de una sociedad
anonima, tomandose tanto escenarios del Derecho Comparado como la normativa nacional
vigente, puede concluirse que ello si es efectivamente posible, al menos desde lo juridico.
Ello a partir de la inexistencia de prohibicidn expresa en la ley, y la existencia de normas
aplicables a la materia de la criptoeconomia.

Pero, si bien es cierto que tal aporte es posible juridicamente hablando, desde lo
practico deberan de tomarse en consideracién algunos aspectos vitales, sobre todo lo
concerniente a cual tipo de criptoactivo se pretende aportar al capital social de una sociedad
anonima, bien sea a los efectos de su constitucion o como un aporte para aumentar tal capital.
Ello es mencionado a partir de que, en general, los criptoactivos como bitcoin poseen un
valor sumamente volatil en el mercado?, el cual pudiera ser contraproducente a los efectos
societarios, siendo en consecuencia las stablecoins** mejores alternativas para tal fin debido

a su cotizacion estable en el mercado.

Asu vez, para la ejecucidn practica la validacion juridica por ante una oficina registral
mercantil de un aporte al capital social con empleo de criptoactivos, el Registrador Mercantil

que atienda el mencionado caso deberad de poseer conocimientos solidos en la materia, tal

40 Eduardo Venegas, «Gobernador de Banxico ve a Bitcoin “volatil” y como “medio de trueque”» es.
beincrypto.com, 09 de septiembre de 2021, acceso el 12 de septiembre de 2020,
https://es.beincrypto.com/gobernador-de-banxico-ve-bitcoin-volatil-como-medio-trueque/

41 Tipo de criptoactivo el cual, a partir de un respaldo o garantia generalmente representado por monedas
fiduciarias tradicionales como el délar americano, goza de un valor estable e inalterable en el mercado. Tether,
expresado en los exchanges como USDT, es uno de los mayores ejemplos a nivel mundial de una stablecoin

actualmente.
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como entender qué son las wallets, exchanges y las cadenas de blogues que sustentan los
criptoactivos en si. Sin tales elementos conceptuales correctamente entendidos y manejados,
mal podria el funcionario realizar su funcion de validacion, y por consecuencia cada
registrador requerira formacion y capacitacion las cuales, preferiblemente, deberan de ser

coordinadas por la Superintendencia Nacional de Criptoactivos y Actividades Conexas.
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